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【行情复盘】

COMEX 黄金期货收跌 1.58%，报 3327.9 美元/盎司。COMEX 白银期货收跌 2.9%，报

37.175 美元/盎司。沪金收跌 0.32%报 770.68 元/克，沪银跌 1.32%报 9090 元/千克。

【重要资讯】

1、截至 7 月 30 日，全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 持仓较上日减少 0.86 吨，

当前持仓量为 955.37 吨。全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 持仓较上日

减少 24.02 吨，当前持仓量为 15149.9 吨。

2、中共中央政治局 7 月 30 日召开会议，会议指出，宏观政策要持续发力、适时加

力，要落实落细更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，充分释放政策效应。

加快政府债券发行使用，提高资金使用效率。兜牢基层“三保”底线。货币政策要

保持流动性充裕，促进社会综合融资成本下行。用好各项结构性货币政策工具，加

力支持科技创新、提振消费、小微企业、稳定外贸等。会议强调，要有效释放内需

潜力。深入实施提振消费专项行动，在扩大商品消费的同时，培育服务消费新的增

长点。在保障改善民生中扩大消费需求。高质量推动“两重”建设，激发民间投资

活力，扩大有效投资。落实好中央城市工作会议精神，高质量开展城市更新。积极

稳妥化解地方政府债务风险，严禁新增隐性债务，有力有序有效推进地方融资平台

出清。增强国内资本市场的吸引力和包容性，巩固资本市场回稳向好势头。突出就

业优先政策导向，促进高校毕业生、退役军人、农民工等重点群体就业。会议决定

今年 10 月在北京召开中国共产党第二十届中央委员会第四次全体会议，主要议程

是，中共中央政治局向中央委员会报告工作，研究关于制定国民经济和社会发展第

十五个五年规划的建议。

3、7 月 31 日凌晨，美联储公布 7月议息会议结果，将联邦基金利率目标区间维持

在 4.25%至 4.50%不变，符合市场预期。美联储主席鲍威尔在利率会议后的新闻发

布会上表示，美联储“尚未就 9 月是否调整政策做出任何决定”，“我们的责任是

保持长期通胀预期稳定，并防止一次性的物价上涨演变为持续的通胀问题”，“更

高的关税已经开始更明显地反映在部分商品的价格上，但其对整体经济活动和通胀

的影响仍有待观察。”这一表态令市场对 9 月降息甚至年底前再次降息的预期降温。

4、据 CME“美联储观察”：美联储 9 月维持利率不变的概率为 54.3%，降息 25 个

早盘提示
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基点的概率为 45.7%。美联储 10 月维持利率不变的概率为 34.6%，累计降息 25 个

基点的概率为 48.8%，累计降息 50 个基点的概率为 16.6%。

【市场逻辑】7月美联储议息会议决定保持利率不变，符合市场预期。美联储主席

鲍威尔在利率会议后的新闻发布会上表示，美联储“尚未就 9 月是否调整政策做出

任何决定，我们的责任是保持长期通胀预期稳定，并防止一次性的物价上涨演变为

持续的通胀问题，更高的关税已经开始更明显地反映在部分商品的价格上，但其对

整体经济活动和通胀的影响仍有待观察。”这一表态令市场对 9 月降息甚至年底前

再次降息的预期降温。7月 30 日美元指数大涨，收盘在 99.97，COMEX 黄金和白银

价格均回落，白银回落幅度较大。

【交易策略】

黄金价格震荡，COMEX 金运行在 3250-3480 美元/盎司，国内沪金主连运行在

750-800 元/克之间，COMEX 白银向下击穿 38 美元/盎司支撑，短线或在 36-40 美元

/盎司之间震荡。


