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【行情复盘】 

周二主要指数先抑后升，收盘小涨，科创风格主导市场。两市成交额 1.80 万亿元，

稍有增长。中证 1000 指数收 6773 点，涨 43 点，涨幅 0.65%；中证 500 指数收 6356

点，涨 32 点，涨幅 0.52%；沪深 300 指数收 4152 点，涨 16 点，涨幅 0.39%；上证

50 指数收 2808 点，涨 5 点，涨幅 0.21%。行业与主题 ETF 中涨幅居前的是创新药

ETF 天弘、通信设备 ETF、创业板人工智能 ETF 华夏、生物药 ETF、通信 ETF，跌幅

居前的是银行 ETF、养殖 ETF、影视 ETF。两市板块指数中涨幅居前的是医疗服务、

通信设备、CXO 概念、体育、普钢指数，跌幅居前的是养殖业、中小银行、保险、

粮食概念、白色家电指数。中证 1000、沪深 300、中证 500 指数股指期货沉淀资金

分别净流出 19、9、7 亿元。 

【重要资讯】 

1、国家育儿补贴制度实施方案公布，从 2025 年 1 月 1 日起，无论一孩、二孩、三

孩，每年均可领取 3600 元补贴，直至年满3 周岁。 

2、近期多部门召开经济形势座谈会、年中工作会或相关发布会，透露了未来工作

重点。下半年政策主线聚焦扩内需、“反内卷”、稳楼市股市的思路明晰。 

3、全国工信主管部门负责同志座谈会召开，部署下一阶段重点任务。实施新一轮

十大重点行业稳增长行动。制定增强消费品供需适配性助力扩大消费行动方案。深

化数字技术赋能应用，推动信息化和工业化深度融合。 

4、推动“人工智能+制造”行动走深走实，加强底座攻关和重点场景应用。分级分

类深化工业互联网应用，培育一批工业智能体。 

5、上海人工智能大会一批重大项目在闭幕式集中签约，涵盖智能驾驶、具身智能

和机器人等领域，共有 31 个项目签约，投资额超过 150 亿元。 

6、中国新一代人工智能发展战略研究院首席经济学家认为，人工智能正以“技术

—经济”范式变革的力量，重塑经济增长的底层逻辑。中国在 AI 场景应用及技术

创新方面的优势，正在向产业竞争力方向逐步转化。 

7、高盛表示，上海的进展印证了他们对一线城市将引领行业初期发展的判断。预
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计到 2030 年，中国 RoboTaxi 市场规模将达到 140 亿美元，车队规模约 53.5 万辆。 

8、继亚洲基础设施投资银行之后，摩根士丹利、匈牙利政府近日也成功在中国银

行间市场发行熊猫债。中国银行间市场交易商协会 7 月 28 日发布的最新数据显示，

今年以来，银行间市场熊猫债发行规模为 1112 亿元。 

9、油市交易员预计，欧佩克+将在本周末敲定新一轮大幅增产，进一步恢复该集团

当前阶段暂停的产能。交易员和分析师大多预测，沙特及其合作伙伴将在 8月 3 日

的视频会议上批准 9 月再增产 54.8 万桶/日。 

10、欧盟官员澄清称，因为 6000 亿美元的对美投资资金将完全来自私营部门的投

资，欧盟委员会对此没有管辖权，因此无法保证是否能完成额度目标。 

【市场逻辑】 

周二主要指数先抑后升，强势运行，收盘小涨，科创风格主导市场。近期多部门召

开经济形势座谈会、年中工作会或相关发布会，透露了未来工作重点。下半年政策

主线聚焦扩内需、“反内卷”、稳楼市股市的思路明晰。监管部门明确指数基金纳

入个人养老金产品，近日多只指数基金集中增设 Y 份额。个人养老金基金数量已突

破 300 只。个人养老金产品阵营的持续壮大，不仅为投资者提供了更丰富的选择，

也将为资本市场注入长期稳定的“活水”。 

【后市展望】 

周二主要指数先抑后升，强势运行，收盘小涨。全国工信主管部门负责同志座谈会

召开，部署下一阶段重点任务。实施新一轮十大重点行业稳增长行动。制定增强消

费品供需适配性助力扩大消费行动方案。深化数字技术赋能应用，推动信息化和工

业化深度融合。券商观察到，市场出现比较广泛和普遍的机构资金净流入，随着赚

钱效应开始积累，散户的流入也在加速，并且行情热度升温、“反内卷”叙事逻辑

加强，一些保守型资金可能也在被动调仓。景顺亚洲首席执行官表示：市场逐渐形

成共识，中国蕴藏着独特且具有吸引力的机会，尤其是围绕中国不断发展的科技生

态系统的相关机会。全球金融资产再配置“去美化”，有望加速国际资金流入 A 股。

反内卷提振上市公司业绩，市场有望向趋势上涨行情演化。股市财富效应显现，热

点持续扩散，后市资金流入速度有望加快。大宗商品价格周二普遍回升，周一的急

跌属于牛市中的回调特征，中线乐观。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：反内卷提振上市公司业绩，市场向资金推动型上涨演化。股市

财富效应显现，成长类股指期货具有更强进攻性。 

股指期权交易：市场向趋势上涨行情演化，买入股指远月深虚值看涨期权。 
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