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反内卷之风吹来，碳酸锂上涨持续多久

反内卷+新矿业法推动碳酸锂价格底部反弹，然碳酸锂价

差仍呈现 back 结构，短期价格快速走高受情绪热度及资金推

动影响较大。周五收盘后，交易所对碳酸锂期货开仓加以限

制，多头明显撤退。近期反内卷的商品都会受到影响回调，

价格波动率将保持较高水平。

后续短期关注 8 月 9 日宁德枧下窝采矿证续期问题、9

月 30 日宜春 8价矿山提交资源储量报告，以及政府对对矿山

开采排查进度。结合供给过剩现实，预计碳酸锂价格中枢为

6.8-7 万元/吨。
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一、反内卷+新矿业法推动碳酸锂价格底部反弹

数据来源：wind，格林大华研究院

本轮行情启动时间线梳理：

7月 1日，中央财经委员会提出要求治理低价无序竞争，推动落后产能有序退出，释放出

国家层面“反内卷”政策新信号，利好光伏、汽车扥新能源板块，碳酸锂价格提振。

7月 14 日，市场传宜春国土资源局近期下发红头文件，对辖区内锂矿企业进行历史审批

问题核查，涉及至少 8家锂云母矿山的采矿权可能存在相关问题。因矿权审批手续不涉及安

全环保等生产问题，官方并无要求企业减停产指令短期并无停产风险，相关企业于 9月 30 日

前补充手续文件即可。资金集中推动碳酸锂大幅拉涨。

另一方面，7 月中旬，LC2508 合约持仓量为 3 万多手，对比交易所仓单量仅 1 万多手，

交易所新注册仓单量较少并面临 7月底广期所仓单统一注销问题，市场出现一定逼空情绪。

7月 15 日，中国商务部发布新版《中国禁止出口限制出口技术目录》新增对电池技术及

锂矿提锂技术的出口限制，相关技术出口需要批准审核，增加了海外锂盐生产技术门槛及扩

产时间周期，有利于推动“反内卷”政策落地。

7月 17 日，藏格锂业因缺少锂资源开采手续被责令立即停止锂资源开发，碳酸锂期货大

涨。本次藏格停产对全年碳酸锂产量影响较小。鉴于国家对锂资源及提锂技术战略重要性的

提高，以及反内卷会议精神的落实，目前政府部门将对锂资源开发手续及流程将严加监管。

7月 21 日收盘后，江特公告控制权将变更、全产线停产约 26 天。

同时，市场开始关注宁德枧下窝采矿证 8.6 到期问题，以及中信国安的西台盐湖因可能

存在超产情况，面临是否停产的讨论，带来供给缩量预期。
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7 月 23 日收盘后，广期所对其各品种合约交易规则进行调整，碳酸锂期货 LC2509 合约的

交易手续费标准调整为成交金额的万分之一点六，日内平今仓交易手续费标准调整为成交金

额的万分之一点六，限制投机热度。

7月 25 日晚，广州期货交易所发文表示，经研究决定，自 2025 年 7 月 28 日交易时起，

非期货公司会员或者客户在碳酸锂期货 LC2509 合约上单日开仓量不得超过 3000 手。套期保

值交易、做市交易的单日开仓数量不受上述标准限制。

二、反内卷影响

从 2024 年年中起，特别是进入 2025 年，综合整治“内卷式”竞争开始成为供给侧的一

项主线政策，2024 年底召开的中央经济工作会议中提出将“综合整治‘内卷式’竞争，规范

地方政府和企业行为”，受到市场的普遍关注。今年 7 月 1日，中央财经委员会第六次会议

召开，明确要求依法治理企业低价无序竞争，推动落后产能有序退出，释放出国家层面“反

内卷”政策新信号。光伏、汽车、电商等多个行业纷纷高举“反内卷”大旗，酝酿一系列调

整与改革举措。

过去几年因锂价高涨引发的“淘锂热”导致大量资本涌入，规划产能远超实际需求预期，

是造成 2023 年以来碳酸锂价格暴跌的核心原因之一。反内卷政策有助于挤出低效产能，减缓

新增产能投放速度，优化供给侧结构，长期看有助于缓解严重的供应过剩局面，稳定市场价

格基础。

7月 24 日，国家发改委、市监总局发布《价格法修正草案（征求意见稿）》公开征求意

见，在第四条“国家支持和促进公平、公开、合法的市场竞争”前，增加“价格工作坚持中

国共产党的领导。”。客观上为做好反内卷价格工作提供法律依据。

若按照生产企业实际出厂价格不低于其生产成本来衡量行业“合理价格”，从碳酸锂生

产成本来看，根据部分上市企业披露数据，目前成本较低低盐湖端企业生产成本处于 4万元/

吨附近，成本较高云母矿企业生产成本位于 5-8 万元/吨区间。原料成本方面，澳矿生产成本

有增有减，平均降幅低于 10%，目前澳矿生产成本集中在 450-550 美元/吨区间，个别成本较

低企业可达 220 美元/吨，近期受碳酸锂价格上涨带动，进口辉石矿石（6%、CIF 到港）价格

大幅上调至 810 美元/吨。根据调研情况，目前云母端加工成本约 3.5-4 万元/吨，辉石端加

工成本约 1.5-2 万元/吨，经过近一年的成本压缩，碳酸锂加工成本进一步下降的空间预计有

限。另一方面，目前碳酸锂工客供订单比例有所增加，综合来看，碳酸锂 7-7.5 万元/吨价格

区间足以满足响应反内卷号召。
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三、新矿业法影响

《中华人民共和国矿产资源法》于 1986 年 10 月 1 日施行，2024 年 11 月 8 日最新修订并

公布，即将于 2025 年 7 月 1 日施行。新矿法十大亮点：

亮点一：保障国家矿产资源安全。新法将稀土、铀、锂等 15 类 “关系国家经济安全、

国防安全” 的矿产纳入 “战略性矿产目录”，实行总量控制、动态调整，并建立 “产品储

备 + 产能储备 + 产地储备” 的三维储备体系。战略性矿产原则上不得压覆，开采需符合国

家总量管控，部分矿种（如稀土）的开采配额可能收紧。纳入战略目录的矿企将获得政策倾

斜。如新疆某锂矿企业，因承担 “产能储备” 任务，可享受税收减免、低息贷款等支持。

亮点二：全面推进竞争性方式出让矿业权。

亮点三：将物权登记与勘查开采许可相分离。

亮点四：实行探矿采矿“直通车”制度。探矿权人若探明可采资源，可直接申请采矿权

（无需重新竞争），且探矿权期限延长并设立保留制度。这对专注勘探的中小企业是重大利

好。

亮点五：特别注重对矿业权人合法权益的保护。

亮点六：对矿业用地作出专门规定。

亮点七：建立矿区生态修复制度。需编制修复方案并承担费用（计入生产成本），企业

需从勘探阶段就预留生态修复资金，成本压力与技术升级并存。

亮点八：加强矿产资源规划管理。明确了矿产资源规划的审批机关，即全国矿产资源规

划由国务院或者国务院授权的部门批准后实施；省级矿产资源规划经省级人民政府同意后，

报国务院自然资源主管部门批准后实施。

亮点九：明确矿产资源督察的法律地位。
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亮点十：完善矿产资源压覆管理。纳入战略目录的矿企将获得政策倾斜。如新疆某锂矿

企业，因承担 “产能储备” 任务，可享受税收减免、低息贷款等支持。

数据来源：百川盈孚，格林大华研究院

对供应端影响：

藏格锂业：根据公司公告，2025 年，藏格锂业计划实现碳酸锂产量 11,000 吨、销量 11,000

吨；上半年预计实现碳酸锂产量 5,350 吨、销量 4,470 吨。2024 年国内碳酸锂产量 70.1 万

吨，本次藏格停产对全年碳酸锂产量影响较小。

宁德枧下窝：锂资源储量 96025 万吨，平均氧化锂品位为 0.27%，折合碳酸锂当量约为 657

万吨，年产量约 4万吨碳酸锂。

中信国安：一季度中信国安产量约 2 万吨，2025 年全年规划产 6 万吨。剩余平均每月

4000-4500 吨。

银锂新能源：于 2025 年 7 月 25 日对产线进行设备检修，预计检修时间 26 天左右，锂云

母线碳酸锂年产能 2万吨，影响月产量约 1000 吨。

中矿资源：中矿资源下半年检修减产，年产量 2-2.5 万吨碳酸锂当量。

目前宜春 8 家矿山采矿证问题正在调查中，按照新的矿产法，需要提交储量报告后，再

提交相应的文件重新申请采矿权，由于宜春地区涉及碳酸锂产能较多，立刻喊停生产将对碳

酸锂产生较大冲击，出于维持市场稳健运行考虑，采取特事特办方式补齐手续或未可知。

国内部分锂矿企业停产检修，或出现锂矿许可证续期等问题，目前该事件未下定论情况

下，市场持有供给收缩预期，支撑了碳酸锂期货价格走高。但同时碳酸锂库存仍处累库状态，

库存约为月产量 1.5 倍，一定程度将抑制价格涨幅。
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四、未来走势展望

碳酸锂价差仍呈现back结构，短期价格快速走高受情绪热度及资金推动影响较大。周五收

盘后，交易所对碳酸锂期货开仓加以限制，多头明显撤退。近期反内卷的商品都会受到影响回

调，价格波动率将保持较高水平，不建议单边追涨杀跌，可利用买入跨式期权组合操作。

后续短期关注8月9日宁德枧下窝采矿证续期问题、9月30日宜春8价矿山提交资源储量报告

，以及政府对对矿山开采排查进度。结合供给过剩现实，预计碳酸锂价格中枢为6.8-7万元/

吨。

9月份，美联储降息预期叠加我国政策落地对行情有利好预期，国内为应对美联储降息或

将推出新一轮刺激政策；叠加2026年起，国家将开始征收车辆购置税，四季度或将出现需求前

置现象；此外 ，新矿业法对矿区生态修复制度的重视将推高企业生产成本。同时考虑到碳酸

锂仍处于供给过剩现状，若矿山生产未受限制，预计碳酸锂价格上行空间有限；在政府对采矿

手续及生产审查趋严的情况下，若后续宜春锂矿生产方面有缩量影响，将提振锂矿价格，进而

支撑碳酸锂价格中枢将进一步上行至7-7.5万元/吨。
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