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【行情复盘】

昨日 SM2509 合约收于 6012，环比上一交易日收盘上涨 1.66%。SF2509 合约收于 5874，

环比上一交易日收盘上涨 3.63%。

【重要资讯】

1、国家能源局综合司发布关于组织开展煤矿生产情况核查促进煤炭供应平稳有序的

通知。通知指出：今年以来，全国煤炭供需形势总体宽松，价格持续下行，部分煤矿

企业“以量补价”，超公告产能组织生产，严重扰乱煤炭市场秩序。为贯彻落实党中

央、国务院决策部署，强化煤炭市场调控，进一步加强产能管理，规范煤矿企业生产

行为，促进煤炭供应平稳有序，国家能源局拟于近期在重点产煤省(区)组织开展煤矿

生产情况核查工作。

2、美东时间周二（7 月 22 日）早上，美国财政部长斯科特·贝森特表示，美国将于

下周一、周二在瑞典首都斯德哥尔摩与中国会谈。贝森特称，与中国的贸易谈判已经

进入新阶段。

3、7 月 22 日，唐山迁安普方坯资源出厂含税累计上调 70 元/吨，报 3130 元/吨。

【市场逻辑】

近日宏观因素对终端需求提振较强，黑色系情绪持续推高，铁合金作为关联品种受到

明显提振。锰硅方面，近日锰硅钢招基本结束，华东一钢厂最新采购定价 5950 元/吨，

较上轮采购价格上涨 150 元/吨，采购数量 900 吨。近日锰矿低价资源相对减少，焦炭

也开启第二轮提涨。锰矿成本支撑转强。硅铁方面，由于煤炭价格预期高涨，硅铁电

力成本支撑变强，同时宏观情绪对下游需求有一定的提振作用。双硅短期偏强运行。
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