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【行情复盘】

上周五国债期货主力合约开盘多数低开，早盘探底后略有反弹，午后反弹延续未果

再度下行，截至收盘 30 年期国债期货主力合约 TL2509 下跌 0.22%，10 年期 T2509

下跌 0.08%，5 年期 TF2509 下跌 0.05%，2 年期 TS2509 持平。

【重要资讯】

1、公开市场：上周五央行开展了 1875 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 847 亿元逆

回购到期，当日实现净投放 1028 亿元。

2、资金市场：上周五银行间资金市场短期利率较上一交易日小幅下行，DR001 全天

加权平均为 1.46%，上一交易日加权平均 1.46%；DR007 全天加权平均为 1.51%，上

一交易日加权平均 1.52%。

3、现券市场：上周五银行间国债现券收盘收益率较上一交易日窄幅波动，2 年期国

债到期收益率下行 0.48 个 BP 至 1.38%，5 年期上行 0.08 个 BP 至 1.53%，10 年期

上行 0.22 个 BP 至 1.67%，30 年期上行 0.55 个 BP 至 1.89%。

4、工信部新闻发言人在 7 月 18 日国新办新闻发布会上表示，将全力保障工业经济

平稳运行，扎实推动科技创新和产业创新融合发展，推进全国统一大市场建设，促

进产业结构优化升级，提升产业链供应链韧性和安全水平，以市场化思维、法治化

理念加强行业治理、推动落后产能有序退出。近期将印发机械、汽车、电力装备等

行业稳增长工作方案，提升优质供给能力，优化行业发展环境。同时，工业和信息

化部将印发汽车行业数字化转型实施方案，落实机械和电力装备两个行业数字化转

型实施方案。实施新一轮钢铁、有色金属、石化、建材等十大重点行业稳增长工作

方案，推动重点行业着力调结构、优供给、淘汰落后产能，具体工作方案将在近期

陆续发布。将持续落实铜、铝、黄金产业高质量发展实施方案，印发实施新一轮有

色金属行业稳增长工作方案，着力在稳增长、促转型上下功夫。在稳增长方面，注

重供需两端协同发力，以资源高效利用强保障，以精深加工材料提质优供给，以推

动大宗消费升级、培育新兴消费市场扩需求，推动行业实现质的有效提升和量的合

理增长。扎实推动科技创新和产业创新融合发展，统筹推进产业基础再造和重大技

术装备攻关，持续开展制造业卓越质量工程，推动产业向高端化迈进。加快实施“人
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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

工智能+”行动，推动大模型在制造业重点行业落地部署，提升智能化水平。我国

培育并开源的人工智能大模型，加快在电子、原材料、消费品等行业应用，形成一

批新模式新业态。AI 手机、AI 电脑、AI 眼镜等人工智能终端已超百款，成为拉动

经济发展的新增长点。持续培育发展动能，下一步要组织实施国家科技重大专项和

国家重点研发计划，开展专项行动，培育新产业、打造新动能，加快发展生物制造、

低空产业。推动人形机器人、元宇宙、脑机接口等未来产业创新发展，超前布局新

领域新赛道。推进绿色低碳标准体系建设，加快动力电池等再生资源综合利用，夯

实绿色化发展基础。近期工业和信息化部将会同相关部门先后印发实施纺织、轻工、

食品、医药等行业数字化转型方案，明确数字化研发设计、柔性化生产制造、智能

供应链管理优化等 82 个典型场景，分类开展智能化改造。 将开展专项行动解决拖

欠中小企业账款问题。

【市场逻辑】

二季度中国 GDP 同比增长 5.2%，符合市场预期。上半年，中国固定资产投资同比增

长 2.8%，市场预期 3.7%，1-5 月份为 3.7%。6 月份，社会消费品零售总额同比增长

4.8%，市场预期 5.6%，5 月同比增长 6.4%。6 月份，规模以上工业增加值同比实际

增长 6.8%，市场预期增长 5.5%，5 月同比增长 5.8%。中国 6 月以美元计价出口同

比增长 5.8%，预估为增长 3.2%，前值增长 4.8%，6 月出口在中美伦敦贸易会谈形

成框架背景下，保持了较好增长。6月固定资产投资增速不及市场预期，基建投资、

制造业投资增速均低于 5月。6 月社会消费品零售总额同比涨幅不及市场预期。6

月出口增长超预期，工业增加值超市场预期。近期国内房地产销量和价格继续下行，

下半年中国经济保持较快增长面临一定挑战，需要扩内需持续发力。美国设定的延

期到 8月 1日对等关税谈判，进展如何仍是对全球金融市场影响的重要因素。7月

18 日工信部宣布多项反内卷稳增长政策将陆续出台，上周五期货市场夜盘以内需为

主的大宗商品涨幅较大，市场短期风险偏好或提升，国债期货短线或承压，后市继

续观察股市的持续表现。

【交易策略】

交易型投资波段操作。
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