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【行情复盘】 

周五两市主要指数温和上行，稀土板块领涨。两市成交额 1.57 万亿元，变化不大。

中证 1000 指数收 6552 点，涨 16 点，涨幅 0.25%；中证 500 指数收 6099 点，涨 17

点，涨幅 0.28%；沪深 300 指数收 4058 点，涨 24 点，涨幅 0.60%；上证 50 指数收

2764 点，涨 20 点，涨幅 0.74%。行业与主题 ETF 中涨幅居前的是稀土 ETF、有色金

属 ETF、化工 ETF、航天航空 ETF 天弘、军工龙头 ETF，跌幅居前的是游戏 ETF、传

媒 ETF、光伏 ETF。两市板块指数中涨幅居前的是稀有金属、盐湖提锂、稀土永磁、

能源金属、化纤指数，跌幅居前的是游戏、消费电子、元器件、黑色家电、光伏设

备指数。沪深 300、上证 50、中证 500 指数股指期货沉淀资金分别净流入 10、10、

5 亿元。 

【重要资讯】 

1、商务部部长表示，我国消费市场规模稳居全球第二，过去四年社零总额年均增

长 5.5%，今年有望突破 50 万亿元人民币。服务消费保持较快增长，居民服务性消

费支出占比提升 3.5 个百分点，达到 46.1%。新型消费蓬勃发展。 

2、从绝对值来看，我国的社零绝对值已相当于美国的 80%左右；从实际购买力来看，

按照世界银行给出的数据和算法，我国社零已超过美国，是美国的 1.6 倍。 

3、工信部表示：实施新一轮钢铁、有色金属、石化、建材等十大重点行业稳增长

工作方案，推动重点行业着力调结构、优供给、淘汰落后产能，具体工作方案将在

近期陆续发布。 

4、工信部、发改委、市场监管总局联合召开新能源汽车行业座谈会，部署进一步

规范新能源汽车产业竞争秩序工作。中央第四指导组聚焦“综合整治新能源汽车行

业非理性竞争问题”专项工作赴中国汽车工业协会开展下沉调研。 

5、至 7 月 15 日，今年以来韩国投资者对 A 股与港股的累计交易额已超过 54 亿美

元，中国已跃居韩国投资者第二大海外投资市场，仅次于美国市场。 

6、雅鲁藏布江下游水电工程开工，位于西藏自治区林芝市。工程主要采取截弯取

直、隧洞引水的开发方式，建设 5 座梯级电站，总投资约 1.2 万亿元。 
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7、智元机器人称，将于 7 月 27 日携手德马科技在 WAIC 2025 智元机器人展台展示

世界首个真正数据驱动的具身智能机器人物流作业。 

8、二季度国内智能手机出货量 Top5 的座次已经重排。根据 IDC 数据，华为以 1250

万台的出货量、18.1%的市场份额问鼎榜首。苹果 960 万台（13.9%）滑落至第五位。 

9、扎克伯格表示：Meta 今年已看到 AI 模型“自我改进”的萌芽，超级智能“两

三年内就可能到来”。公司因此不惜数千亿美元建算力、用数亿美元抢 50～70 位

顶尖头脑——“人才成本与基建投入相比微不足道”。 

10、美联储理事沃勒对 7 月降息发出了迄今为止最强烈的呼吁，他再次辩称，关税

带来的任何通胀都将是暂时的。尽管就业市场表面上看起来良好，但私营部门就业

增长接近“失速”，且其他数据显示就业市场的下行风险有所增加。 

【市场逻辑】 

周五两市主要指数温和上行，稀土板块领涨。从绝对值来看，我国的社零绝对值已

相当于美国的 80%左右；从实际购买力来看，按照世界银行给出的数据和算法，我

国社零已超过美国，是美国的 1.6 倍。晨星（中国）基金研究中心高级分析师表示，

人工智能、人形机器人等科技赛道已形成跨市场的高度共识，产业趋势与资本共振。

在算力方面，全球数据中心建设火热；在应用方面，在 AI 智能体、智能驾驶、智

能终端等领域，中国有众多具备全球竞争力的优秀企业，提供了丰富的标的选项。 

【后市展望】 

周五两市主要指数温和上行，稀土板块领涨。商务部部长表示，我国消费市场规模

稳居全球第二，过去四年社零总额年均增长 5.5%，今年有望突破 50 万亿元人民币。

服务消费保持较快增长，居民服务性消费支出占比提升 3.5 个百分点，达到 46.1%。

新型消费蓬勃发展。从绝对值来看，我国的社零绝对值已相当于美国的 80%左右；

从实际购买力来看，按照世界银行给出的数据和算法，我国社零已超过美国，是美

国的 1.6 倍。贝莱德先进制造基金经理表示：AI 投资涵盖算力、数据、下游应用三

大方向。在算力方面，全球数据中心建设火热；在应用方面，在 AI 智能体、智能

驾驶、智能终端等领域，中国有众多具备全球竞争力的优秀企业，提供了丰富的标

的选项。全球金融资产再配置“去美化”，有望加速国际资金流入 A 股。反内卷有

望提振上市公司业绩，市场有望向趋势上涨行情演化。股市财富效应开始显现，热

点持续扩散，后市资金流入速度有望加快。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：反内卷有望提振上市公司业绩，市场向资金推动型上涨演化。

股市财富效应开始显现，热点持续扩散，成长类股指期货具有更高弹性。 

股指期权交易：市场向趋势上涨行情演化，买入股指远月深虚值看涨期权。 
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重要事项: 

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。 


