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上证指数站上3500点，股市财富效应开始扩散（上证指数小时图）

数据来源：WIND，格林大华期货



国常会：做强国内大循环，加快破解制约国内大循环堵点卡点

数据来源：WIND，格林大华期货

国务院总理李强7月16日主持召开国务院常务会议，研究做强国内大循环重点政策举措落实工作。

会议指出，做强国内大循环是推动经济行稳致远的战略之举。

要找准关键着力点，深入实施提振消费专项行动，系统清理制约居民消费的不合理限制，优化消费品以旧换
新政策，顺应居民消费需求增加多元化供给，扩大新质生产力、新兴服务业等领域投资，把内需潜力充分释
放出来，不断增强国内大循环内生动力。

要聚焦突出问题，提高政策精准度和可操作性，加强部门间协同配合，汇聚政策落实的合力，加快破解制约
国内大循环的堵点卡点。

有关部门要进一步优化政策设计，认真听取各方面意见建议，积极帮助地方和企业解决困难、促进发展，齐
心协力推动经济持续向好。



股指展望和交易策略

【股指展望】

    商务部部长表示，我国消费市场规模稳居全球第二，过去四年社零总额年均增长5.5%，今年有望突破50万亿

元人民币。服务消费保持较快增长，新型消费蓬勃发展。从实际购买力来看，按照世界银行给出的数据和算法，

我国社零已超过美国，是美国的1.6倍。贝莱德先进制造基金经理表示：AI投资涵盖算力、数据、下游应用三大

方向。在算力方面，全球数据中心建设火热；在应用方面，在AI智能体、智能驾驶、智能终端等领域，中国有众

多具备全球竞争力的优秀企业，提供了丰富的标的选项。全球金融资产再配置“去美化”，有望加速国际资金流

入A股。反内卷有望提振上市公司业绩，市场有望向趋势上涨行情演化。股市财富效应开始显现，热点持续扩散，

后市资金流入速度有望加快。

【交易策略】股指期货方向交易：反内卷有望提振上市公司业绩，市场向资金推动型上涨演化。股市财富效应开

始显现，热点持续扩散，成长类股指期货具有更高弹性。

股指期权交易：市场向趋势上涨行情演化，买入股指远月深虚值看涨期权。



6月M1同比增速上冲至4.6%，显示货币活化提速，有利于股市上行

数据来源：WIND，格林大华期货
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资金向股市转移，4月、5月非银金融机构新增存款均在万亿元以上

数据来源：WIND，格林大华期货

-6,000.00

-4,000.00

-2,000.00

0.00

2,000.00

4,000.00

6,000.00

8,000.00

10,000.00

12,000.00

14,000.00

20
22

-0
7

20
22

-0
9

20
22

-1
1

20
23

-0
1

20
23

-0
3

20
23

-0
5

20
23

-0
7

20
23

-0
9

20
23

-1
1

20
24

-0
1

20
24

-0
3

20
24

-0
5

20
24

-0
7

20
24

-0
9

20
24

-1
1

20
25

-0
1

20
25

-0
3

20
25

-0
5

居民部门新增贷款当月值（亿元）

-15,000

-10,000

-5,000

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

2022-07 2022-11 2023-03 2023-07 2023-11 2024-03 2024-07 2024-11 2025-03

非银金融机构新增人民币存款：当月值（亿元）



两融余额7月后持续上行，显示融资资金持续入市

数据来源：WIND，格林大华期货
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6月中国出口金额当月值为3251亿美元，创半年来新高，当月同比增速为5.8%

数据来源：WIND，格林大华期货
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6月社零商品零售当月值为3.75万亿元，环比继续增长，当月同比增速为5.3%

数据来源：WIND，格林大华期货
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6月制造业固投当月值为3.92万亿元，创下历史记录，当月同比增速5.1%，中国持续在未来
产业和部分新兴产业进行大规模投资

数据来源：WIND，格林大华期货
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6月基建投资当月值为3.45万亿元，当月同比增速为5.3%

数据来源：WIND，格林大华期货
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6月房屋新开工面积、商品房销售面积当月值已开始回升，6月新开工面积创一年来新高

数据来源：WIND，格林大华期货
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6月工业增加值累计同比增速为6.4%，环比增0.5%，工业生产加快

数据来源：WIND，格林大华期货
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6月工业机器人产量当月值为7.47万台，再创新高，当月同比增速为40.8%

数据来源：WIND，格林大华期货
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6月集成电路产量当月值 为450亿块，再创新高，当月同比增速为24.4%，芯片国产替代加速

数据来源：WIND，格林大华期货
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6月太阳能发电量当月值为500亿千瓦时，再创新高，当月同比增速为42.1%

数据来源：WIND，格林大华期货
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6月美国零售和食品销售额7201亿美元，环比劲增0.6%，显示美国消费依然旺盛

数据来源：WIND，格林大华期货
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6月美国制造业价格继续快速上涨，美国服务业价格继续上涨

数据来源：WIND，格林大华期货
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6月美国PPI最终需求同比增速为2.4%，环比0%，市场预期美联储9月开始降息

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国5月批发商库存同比增速为1.4%，制造商库存同比增速为0.9%，处于主动补库存状态

数据来源：WIND，格林大华期货
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欧元区连续第8次降息，德国扩军30%，将提振欧元区制造业

数据来源：WIND，格林大华期货
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反内卷有望提升上市公司业绩

数据来源：WIND，格林大华期货



全球大型机构投资者去“美国化”，金融资产再配置利多中国资产

数据来源：WIND，格林大华期货



成长类指数具有更强的进攻性。中证1000、中证500指数2509合约、2512合约可继续收贴水
策略。可赚取一份指数上涨收益，同时赚取一份贴水价差收益。（IM2512小时图）

数据来源：WIND，格林大华期货



成长类指数进攻性更强，可买入股指远月深虚值看涨期权

数据来源：文华财经，格林大华期货



风险提示

1、财政政策低于预期
 
2、货币政策低于预期
 
3、海外需求变化
 
4、资金流向变化

5、中东地缘风险失控
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