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【行情复盘】

周五焦煤主力合约 Jm2509 收于 920.0，环比日盘开盘上涨 0.77%；焦炭主力合约 J2509

收于 1525.0，环比日盘开盘上涨 0.36%。

【重要资讯】

1、7 月 15 日，中国人民银行将以固定数量、利率招标、多重价位中标方式开展 14000

亿元买断式逆回购操作。

2、央行发布数据显示，2025 年上半年，我国社会融资规模增量为 22.83 万亿元，比上

年同期多 4.74 万亿元；人民币贷款增加 12.92 万亿元。6月末，M2 余额同比增长 8.3%。

3、中国煤炭运销协会近日召开上半年煤炭经济运行分析座谈会。会议强调，要守牢安

全稳定底线，科学把握生产节奏，提升煤炭供给质量，加强行业自律，整治内卷式竞争，

促进煤炭市场供需平衡。

4、海关总署 7月 14日数据显示，6月中国进口煤及褐煤 3303.7 万吨，较上月减少 300.3

万吨，环比下降 8.3%;1-6 月累计进口煤及褐煤 22170.2 万吨，同比下降 11.1%。

【市场逻辑】

宏观方面，央行继续执行宽松的货币政策，开展万亿逆回购。产业方面，中国煤炭运销

协会呼吁煤炭行业提质反内卷，响应国家统一大市场的方针。现货市场随着动力煤的反

弹，焦煤价格涨幅明显。焦炭发起首轮提涨，虽然过程受阻，但入炉煤成本不断提升，

钢厂利润尚可，焦炭首轮提涨落地问题不大。双焦盘面情绪基本得到释放，短期以震荡

看待。

【交易策略】

焦煤下方空间有限，09合约850-1000区间震荡。焦炭109合约450-1600区间震荡。
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