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【行情复盘】

昨日 SM2509 合约收于 5808，环比上一交易日收盘上涨 1.57%。SF2509 合约收于 5576，

环比上一交易日收盘上涨 3.41%。

【重要资讯】

1、本周，五大品种钢材产量 872.72 万吨，周环比减少 12.44 万吨；五大品种钢材总

库存量 1339.58 万吨，周环比减少 0.35 万吨；五大品种钢材消费量为 873.07 万吨，

降 1.4%。

2、近期市场传出山西钢厂已接到粗钢限产口头通知，实现全省全年粗钢减产将近 600

万吨。目前一家钢厂已经停产一座高炉，其余钢厂表示根据指标要求陆续制定减产措

施。

3、Jupiter 公布 2025 年 8 月对华锰矿装船报价，南非半碳酸块报 3.9 美元/吨度，较

上轮（6 月）价格上涨 0.05 美元/吨度。NMT 出台 2025 年 8 月对华锰矿报价，南非半

碳酸锰矿报价 3.9 美元/吨度，较上轮价格上涨 0.05 美元/吨度。

【市场逻辑】

锰硅方面，锰矿价格较为坚挺，锰硅开工及供给维持小幅增加。需求端主流大型钢厂

招标增量，但询盘仍显现出压价之意。近期宏观和政策面有一些利好消息传出，黑色

整体全线偏强。双硅手宏观情绪纪产业政策消息影响，买盘增加大幅上涨。实际需求

变动不大，双硅上方空间谨慎看待。

【交易策略】

不建议追多，短期消息扰动较强，建议观望。
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