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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色建材 钢材 震荡

【行情复盘】

周三螺纹主力收于 3063，上涨 0.07%；热卷主力收于 3190，上涨 0.09%。不锈钢主

力收于 12770，上涨 0.35%。夜盘收涨。

【重要资讯】

1、7 月超长期债券供给增加，计划发行规模逼近 1.3 万亿。

2、 6 月份，扩内需、促消费政策持续显效，居民消费价格指数（CPI）同比由上月

下降转为上涨 0.1%；环比下降 0.1%，降幅比上月收窄 0.1 个百分点；扣除食品和

能源价格的核心 CPI 同比继续回升，上涨 0.7%。工业生产者出厂价格指数（PPI）

环比下降 0.4%，降幅与上月相同，同比下降 3.6%，降幅比上月扩大 0.3 个百分点。

3、国家发改委：将坚持适度超前、不过度超前的原则，推进现代化基础设施体系

迈上更高台阶。

4、美国总统特朗普在社交媒体平台上发布致 8 个国家领导人有关加征关税的信函。

包括：巴西、菲律宾、文莱、摩尔多瓦、阿尔及利亚、伊拉克、利比亚和斯里兰卡。

其中，特朗普称将对巴西征收 50%关税。新税率将从 8 月 1 日起生效。此前，特朗

普已向日本、韩国等 14 个国家发出了首批关税信函。

5、 8 月宝武钢厂出厂价上涨，厚板、热轧、酸洗、无取向硅钢、普冷、热镀锌、

电镀锌、中铝锌铝镁、高铝锌铝镁、镀铝锌、彩涂等基价上涨 100 元/吨。

6、美联储公布的最新 6 月会议纪要显示，官员们对利率前景的分歧日益显现，主

要源于他们对关税可能如何影响通胀的预期不同。

【市场逻辑】

找钢网数据，本周建材产量下降，社库增加，厂库下降，总库小幅增加。热卷产量、

社库、厂库、总库均增加。需求仍表现淡季特征。反内卷预期，近期黑色走势表现

出一定的韧性，但对盘面影响的持久性有待观察。目前看，钢材供需尚未发生根本

改变。螺纹主力压力位 3130，下方 3000 为重要支撑位。热卷支撑位 3026，压力位

3282。不锈钢支撑位 12300，压力位 13000。

【交易策略】

反内卷预期，盘面难以下跌。但基本面尚未改善，上行驱动不足。建议短线操作，

设好止损。
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文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承
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