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【重要资讯】 

1、美国商务部长卢特尼克预计将于 8 月初与中方官员会面，就贸易问题展开磋商。

美方代表团成员还包括财政部长贝森特和美国贸易代表格里尔。 

2、美国财政部宣布，计划在 7月底前将财政总账户的现金储备从 7月 3日的约 3130

亿美元增至 5000 亿美元，预计 9 月达到 8500 亿美元。分析指出，这一现金重建策

略节奏在中期目标不变的情况下，节奏、方式都更为缓和。 

3、最新数据显示，美国垃圾债与国债的利差已降至历史低点，目前约为 2.88 个百

分点，为 2021 年以来的最低水平，表明投资者对经济前景的信心依然坚挺。 

4、根据 Empirical 的数据，美股散户和量化基金占据交易的份额合计已超 30%，

其中散户份额增长迅速，超过了 20%。 

5、A-H 溢价收敛，港股出现估值溢价，外资对中国核心资产仍有大量配置需求。

至 6 月 30 日，沪深港 A-H 溢价回落至 130%以内，与 2021 年初水平相当。 

6、Opec+超预期增产决定非但未能压低油价，这一反常现象背后，反映出全球石油

供需平衡比表面数据显示的更为紧张。 

7、美国总统特朗普宣布将对铜进口征收 50%关税，这一税率远超市场预期，引发美

国铜期货价格暴涨 13%至历史新高。 

8、全球最大稳定币发行商 Tether Holdings SA 在瑞士拥有专属金库，储存了价值

约 80 亿美元的黄金储备，使其成为银行和国家机构之外的全球最大黄金持有者。 

【全球经济逻辑】 

美国商务部长预计 8 月初与中方官员会面。美国延长“对等关税”暂缓期至 8 月 1

日。美国 6 月非农就业数据大幅好于预期。市场预期美联储 9 月降息，并且在 2026

年加速降息。美国 6 月 Markit 制造业 PMI 终值 52.0，继续扩张。中国 6月 PMI 生

产指数继续扩张、新订单指数重新扩张。中国综合整治内卷式竞争，有望提振上市

公司业绩。欧洲央行已降息 8 次，德国大规模武装，扩军 30%。德国工业显露复苏

曙光，5 月工业产出环比增长 1.2%。全球经济保持上行方向。 
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