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焦煤、

焦炭
震荡偏空

【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2509 收于 843.5，环比日盘开盘上涨 1.02%；焦炭主力合约 J2509

收于 1424.5，环比日盘开盘上涨 0.14%。夜盘 Jm2509收于 853.0，环比日收盘上涨 1.13%。

J2509 合约收于 1437.0，环比日收盘上涨 0.88%。

【重要资讯】

1、中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平近日在山西考察时指出，要在扛

牢国家电煤保供责任前提下，推动煤炭产业由低端向高端、煤炭产品由初级燃料向高价

值产品攀升，同时着眼于高水平打造我国重要能源原材料基地，配套发展风电、光伏发

电、氢能等能源，构建新型能源体系。

2、美国总统特朗普在社交媒体发文表示，关税将于 2025 年 8 月 1日开始实施，“该日

期没有变化，以后也不会改变”。特朗普在内阁会议上表示，他仍在计划对包括药品、

半导体和金属在内的特定行业征收关税；将对铜征收 50%的关税，对药品征收高达 200%

的关税。

【市场逻辑】

昨日焦煤现货竞拍成交继续好转，成交价格普遍上涨。昨日总书记山西考察强调电煤保

供为前提，推动煤炭产业向高附加值产品迈进，对盘面有一定的提振作用。供需方面，

煤矿端前期因环保问题停减产煤矿逐渐恢复供应。蒙煤方面 10-14 日闭关五天，通关暂

时受阻。需求端淡季铁水产量小幅回调，整体供需情况没有太大改善。预计今日双焦反

弹驱动减弱，区间震荡看待。

【交易策略】

双焦多头驱动有限，不建议追高。
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