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焦煤、

焦炭
震荡偏空

【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2509 收于 835.0，环比日盘开盘下跌 0.54%；焦炭主力合约 J2509

收于 1422.5，环比日盘开盘下跌 0.73%。夜盘 Jm2509收于 834.5，环比日收盘下跌 0.06%。

J2509 合约收于 1417.5，环比日收盘下跌 0.35%。

【重要资讯】

1、当地时间 7 日，美国总统特朗普签署行政命令，延长所谓“对等关税”暂缓期，将

实施时间从 7 月 9 日推迟到 8月 1 日。美国总统特朗普接连在社媒上公布其对多个国家

发出的关税信函，截至 7 日，已对 14 个国家发出最新的关税税率威胁。其中日本、韩

国、哈萨克斯坦、马来西亚和突尼斯面临 25%的关税税率。

2、7 月 6 日，越南对华热轧卷反倾销税正式生效。2025 年 1-5 月中国对越南涉案热卷

出口量同比锐减 43.6%，降至 230.7 万吨。

【市场逻辑】

上周焦煤现货市场持续改善，一方面，竞拍成交情况好转，另一方面，库存环比增加，

焦煤库存结构也从上游向下游转移。本周蒙古国那达慕大会7月 10-11日口岸关闭五天，

下游补库意愿明显增加。短期对焦煤价格有所提振。下游钢厂铁水产量小幅下降但仍处

于高位水平。双焦短期情绪偏多，但关税暂缓期临近，钢材需求韧性面临考验，双焦需

求仍有回落风险。双焦上方压力渐显。

【交易策略】

双焦多头驱动不足，不建议追高。
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