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【行情复盘】

昨日 SM2509 合约收于 5712，环比上一交易日收盘下跌 0.24%。SF2509 合约收于 5390，

环比上一交易日收盘下跌 0.85%。

【重要资讯】

1、本周，五大品种钢材总库存量 1339.93 万吨，周环比降 0.1 万吨。其中，钢厂库存

量 423.8 万吨，周环比降 9.72 万吨；社会库存量 916.13 万吨，周环比增 9.62 万吨。

2、7 月 3日，国内市场炼焦煤稳中偏强运行。本周，Mysteel 统计 523 家炼焦煤矿山

样本精煤日均产量 73.9 万吨，环比增 0.1 万吨，精煤库存 409.6 万吨，环比减 53.5

万吨。煤矿库存明显下降，部分坑口煤矿报价小幅上调，线上竞价也表现强劲，各煤

种价格多数上涨 10-50 元/吨不等。

3、Mysteel 统计全国 187 家独立硅锰企业样本：开工率（产能利用率）全国 40.34%，

较上周增 1.13%；日均产量 25730 吨，增 125 吨；五大钢种硅锰（周需求 70%）：126789

吨，环比上周增 0.72%，全国硅锰产量（周供应 99%）：180110 吨，环比上周增 0.49%。

【市场逻辑】

本周双硅跟随黑色反弹为主，现货方面，下游补库增加，双硅价格现货报价小幅上涨。

供给端，锰硅开工持续回升，炼钢需求也随情绪逐渐增加。锰矿短期支撑较强，但钢

材需求弹性能够维持双硅需求的好转，需要关注七月中下旬钢材需求情况及价格。短

期建议观望为主。

【交易策略】

双硅供需双双好转，但需求持续性有待验证，短期关注锰硅 5800 压力位，硅铁 5500

压力位。。
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