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板块 品种 多（空） 推荐理由

农林畜 白糖 震荡

【行情复盘】

昨日 SR509 合约收盘价 5807 元/吨，日涨幅 0.26%。夜盘收于 5789 元/吨。SR601 合

约收盘价 5628 元/吨，日涨幅 0.50%，夜盘收 5607 元/吨。

【重要资讯】

1.昨日 ICE 原糖 10 月合约收报 16.19 美分/磅，日跌幅 3%。伦白糖收 464 美元/吨，

日跌幅 2.07%。

2.广西白糖现货成交价 6010 元/吨，下跌 2 元/吨；广西制糖集团报价 6050~6120 元

/吨，少数上调 10 元/吨；云南制糖集团报价 5810~5850 元/吨，报价持稳；加工糖

厂主流报价区间 6230~6680 元/吨，仅个别上调 10 元/吨。

3.自 2025 年 8 月 1 日起，巴西汽油中的乙醇掺混比例将由现行的 27%提升至 30%

4.UNICA 最新数据显示 6 月上半月，巴西中南部甘蔗压榨量为 3878.3 万吨，同比下

降 21.49%。

4.商务部：2025 年 6 月上半月关税配额外原糖实际到港 0吨，6 月预报到港 25 万吨

5.昨日郑商所白糖仓单 23749 张，环比-243 张。

6.昨日 SR9-1 价差 179 元，环比-13 元，夜盘收 182 元。

【市场逻辑】

外盘方面：昨日原糖价格大幅回落。UNICA 半月报显示，截至 6 月上半月，巴西中

南部地区糖产量较去年同期减少 22.1%至 245 万吨。同时原糖 07 合约预期交割量预

期仅有 45110 吨，为 2014 年以来最低水平。

内盘方面：昨日郑糖上方遭遇阻力后夜盘小幅回落。考虑到昨日原糖大幅下探，郑

糖上行势头或将在近期受到拖累。暑假来临食糖走货速度小幅提升，整体去库标表

现平稳。预计今日郑糖或有回调可能。

【交易策略】

SR509 合约多单止盈离场，未入场者暂时观望。
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农林畜 红枣
震荡偏

强

【行情复盘】

昨日 CJ509 合约收盘价 9595 元/吨，日跌幅 0.26%。CJ601 合约收盘价 10735 元/吨，

日涨幅 0.66%。

【重要资讯】

1.上周 36 家样本点物理库存在 10688 吨，较前周增加 8 吨，环比增加 0.07%，同比

增加 71.86%。

2.河北市场一级批发价格 8.5 元/公斤，日环比+0.15 元/公斤。广东一级批发价格

9.3 元/公斤，日环比+0.1 元/公斤。

3.昨日广东如意坊市场到货车辆 1 车，日环比-3 车。

4.昨日郑商所红枣仓单共计 8543 张，环比+0 张。

5.昨日 CJ9-1 合约月间差-1140 元/吨，环比-95 元/吨。

【市场逻辑】

近期红枣主力合约以震荡走势为主，01 合约相对表现偏强，近期期价上行也带动红

枣现货报价上调。目前盘面仍在博弈二茬花后续实际的坐果情况，天气预报显示七

月上旬新疆将迎来连续高温天气，后续情况仍需实时跟进。目前红枣供应端话题矛

盾凸显，预计将于七月中旬迎来最终结果。当下我们仍建议以偏多态度对待。

【交易策略】

CJ601 前期多单继续持有，9-1 价差关注反套机会。



分品种观点详述

评级预测说明：“+”表示：当日收盘价>上日收盘价；“-”表示：当日收盘价<上日收盘价。

数字代表当日涨跌幅度范围（以主力合约收盘价计算）。0.5 表示：0≤当日涨跌幅<0.5%；

能源化工 橡胶系

天胶震

荡

20 号胶

震荡

合成橡

胶震荡

【行情复盘】

截至 06 月 30 日：

RU2509 合约收盘价为 13985 元/吨，日跌幅 0.43%。

NR2508 合约收盘价为 12190 元/吨，日跌幅 0.33%。

BR2508 合约收盘价为 11250 元/吨，日跌幅 0.22%。

【重要资讯】

昨日泰国原料胶水价格 56 泰铢/公斤，杯胶价格 48.05 泰铢/公斤；云南胶水制全乳

13500 价格元/吨，制浓乳 13600 价格元/吨，二者价差 100 元/吨(0)，云南胶块价

格 12800 元/吨；海南胶水制全乳价格 12400 元/吨，制浓乳胶价格 13800 元/吨，二

者价差 1400 元/吨(0)。

2.截至 6 月 30 日，OSE11 月 RSS3 橡胶收盘价 309.3 日元/公斤，日跌幅 0.9%。

3.本周中国半钢胎样本企业产能利用率为 70.40%，环比 -1.14 个百分点，同比-9.61

个百分点；中国全钢胎样本企业产能利用率为 62.23%，环比+0.84 个百分点，同比

-0.32 个百分点。

4.截至 2025 年 6 月 29 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 63.21 万吨，

环比上期增加 1.48 万吨，增幅 2.40%。保税区库存 8.07 万吨，降幅 0.62%；一般贸

易库存 55.14 万吨，增幅 2.85%。青岛天然橡胶样本保税仓库入库率增加 1.39 个百

分点，出库率减少 0.18 个百分点；一般贸易仓库入库率增加 0.58 个百分点，出库

率增加 0.28 个百分点。

5.昨日全乳胶 13950 元/吨，-50/-0.36%；20 号泰标 1720 美元/吨，0/0%，折合人

民币 12313 元/吨；20 号泰混 13900 元/吨，-30/-0.22%。

6.昨日丁二烯山东鲁中地区送到价格在 9250-9300 元/吨左右，华东出罐自提价格参

考 9000-9100 元/吨左右。

8.昨日顺丁橡胶、丁苯橡胶市场价格稳定，山东市场大庆 BR9000 价格稳定在 11450

元/吨；山东市场齐鲁丁苯 1502 价格稳定在 11950 元/吨。

【市场逻辑】

天然橡胶：昨日 RU 与 NR 横盘整理。原料上量预期有所增强，下游处于需求淡季且

无明显提振，现货承压青岛港口现货总库累库持续，当前市场情绪偏弱，盘面或仍

以区间震荡运行为主。

合成橡胶：国内丁二烯短期供应仍较充足，部分供方货源正常外销，下游需求跟进

偏弱。顺丁橡胶现货价格维稳，走货不畅仍是制约盘面上行的主要因素，预计近期

BR 期价或偏弱整理。

【交易策略】

RU 关注 13300-14400 震荡区间，NR 关注 11500 支撑位和 12500 压力位，中长期建议

高空思路对待。BR 日内关注 11000-11450 活动区间。



1 表示：0.5%≤当日涨跌幅<1%；2 表示：1%≤当日涨跌幅<2%；3 表示：2%≤当日涨跌幅<3%；

4 表示：3%≤当日涨跌幅<4%；5 表示：4%≤当日涨跌幅。评级仅供参考，不构成任何投资建

议。

重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。


