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【行情复盘】

昨日 SM2509 合约收于 5642，环比上一交易日收盘下跌 0.49%。SF2509 合约收于 5344，

环比上一交易日收盘下跌 0.48%。

【重要资讯】

1、国家统计局数据显示，6月份，我国制造业、非制造业和综合 PMI 分别为 49.7%、

50.5%和 50.7%，比上月上升 0.2、0.2 和 0.3 个百分点，三大指数均有所回升。

2、财政部、国家税务总局、商务部发布公告，明确在 2025 年 1 月 1 日至 2028 年 12

月 31 日期间，境外投资者以中国境内居民企业分配的利润用于境内直接投资，若符合

条件可按照投资额的 10%抵免当年的应纳税额。

3、山西晋南钢铁集团计划于 7月 1日开始检修 1座 1860 ㎥高炉，日均影响铁水产量

0.7 万吨，复产时间待定。

4、上周，247 家钢厂高炉炼铁产能利用率 90.83%，环比增加 0.04 个百分点；钢厂盈

利率 59.31%，环比持平；日均铁水产量 242.29 万吨，环比增加 0.11 万吨。

【市场逻辑】

当前硅锰企业开工维持低位，库存继续去库。锰矿成本小幅回升，焦炭价格近期止跌

企稳迹象，市场传出首轮提涨消息。锰硅成本支撑较强。硅铁方面，内蒙电价成本仍

处于低位，风光装机容量不断扩大，火电发电成本又随动力煤价格不断下移。硅铁成

本相对偏弱。但需求方面未有明显改善，双硅整体供需维持过剩。双硅盘面继续维持

震荡运行为主。

【交易策略】

双硅短期反弹驱动乏力，区间震荡看待。
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