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【行情复盘】

上周五焦煤主力合约 Jm2509 收于 847.5，环比上一交易日收盘上涨 3.42%。焦炭主力合

约 J2509 合约收于 1421.5，环比上一交易日收盘上涨 1.86%。夜盘 Jm2509 收于 848.0，

环比日收盘上涨 0.06%。J2509 合约收于 1428.5，环比日收盘上涨 0.49%。

【重要资讯】

1、6月 28 日，商务部新闻发言人就美与有关国家关税谈判情况答记者问称，中方乐见

各方通过平等磋商解决与美方经贸分歧。中方坚决反对任何一方以牺牲中方利益为代价

达成交易，换取所谓关税减免。如果出现这种情况，中方绝不接受，将坚决予以反制，

维护自身正当权益。

2、本周，中国人民银行公开市场将有 20275 亿元逆回购到期，其中周一至周五分别到

期 2205 亿元、4065 亿元、3653 亿元、5093 亿元、5259 亿元。

3、本周 Mysteel 统计 523 家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为 82.5%，环比减 2.0%。

原煤日均产量 185.0 万吨，环比减 4.5 万吨，原煤库存 683.5 万吨，环比减 17.9 万吨，

精煤日均产量 73.8 万吨，环比减 0.5 万吨，精煤库存 463.1 万吨，环比减 36.1 万吨。

4、上周，247 家钢厂高炉炼铁产能利用率 90.83%，环比增加 0.04 个百分点；钢厂盈利

率 59.31%，环比持平；日均铁水产量 242.29 万吨，环比增加 0.11 万吨。

【市场逻辑】

上周山西坑口产量继续减量，部分煤矿更换工作面，致使焦煤供应情况有所改善。需求

方面，铁水产量小幅回升，下游阶段性补库带动焦煤线上竞拍有所好转。焦企焦炭价格

有企稳迹象。本轮盘面上涨主要受基本面阶段性好转的影响，但进入七月后，焦煤矿山

恢复生产，下游补库完成后，焦煤供需继续宽松。双焦上方压力仍较明显。

【交易策略】

焦煤上方压力位880，焦炭上方压力位1480。
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