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证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但
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【行情复盘】

周四夜盘甲醇主力合约期货价格下跌 15 元/吨至 2391 元/吨，华东主流地区甲醇现

货价格上涨 55 元/吨至 2820 元/吨。多头持仓减少 23382 手至 45.6 万手，空头持仓

减少 51576 手至 52.4 万手。

【重要资讯】

1、供应方面，国内甲醇开工率 88.65%，环比上涨 0.76%。海外甲醇开工率 54.25%，

环比下降 0.7%。

2、库存方面，中国甲醇港口库存总量在 67.05 万吨，较上一期数据增加 8.41 万吨。

其中，华东地区累库，库存增加 5.90 万吨；华南地区累库，库存增加 2.51 万吨。

中国甲醇样本生产企业库存 34.16 万吨，较上期减少 2.58 万吨，环比跌 7.02%。

3、需求方面，西北甲醇企业签单 6.1 万吨，环比减少 0.4 万吨。样本企业订单待发

24.07万吨，较上期减少3.31万吨，环比跌12.08%。烯烃开⼯率87.96%，环⽐-1.12%；

⼆甲醚开⼯率 9.16%，环⽐+0.5%；甲烷氯化物开⼯率 84.13%，环⽐+1.07%；醋酸开

⼯率 95.3%，环⽐+7.02%；甲醛开⼯率 48.95%，环⽐-1.44%。

4、.国务院副总理何立峰在河北调研时指出，要加快构建全国统一大市场，积极扩

大内需提振消费，加快构建房地产发展新模式。持续推动高端装备制造、智能光伏、

清洁能源、新材料等企业创新发展，并综合整治内卷式竞争。

【市场逻辑】

地缘方面，伊以冲突暂时告一段落。7月下游进入季节性淡季，本周港口累库，内地

去库，下游需求仍未明显好转。随着部分伊朗装置重启，利空情绪有所释放。目前

基差走强，甲醇价格走震荡修复逻辑，参考区间2360-2460。
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