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【重要资讯】 

1、特朗普发文：使用“政权更迭”这一术语在政治上并不正确，但如果现伊朗政

权无法让伊朗再次伟大，那么为什么不进行政权更迭呢？ 

2、伊朗最高领袖哈梅内伊的政治顾问阿里·沙姆哈尼 22 日在社交媒体发文表示，

尽管美国空袭伊朗核设施，伊朗的浓缩铀材料还在，“游戏并未结束”。 

3、美银首席投资策略师 Hartnett 认为美国对伊朗的军事行动将是短暂的，特朗普

不希望美国汽油价格超过每加仑4美元。全球资金配置逐渐从美国转移至欧亚市场。 

黄金仍是 2025 年表现最佳的资产，但高净值客户在黄金配置上严重不足 

4、投资者对欧洲市场的担忧主要集中在两个关键问题：缺乏近期催化剂和增长动

力不足。欧股过去 12 个月的表现完全依赖于价值重估和股息贡献。欧股的市盈率

已达到 14.2 倍，接近历史区间的第 70 百分位，不再便宜。 

5、美媒日前放风称，美国商务部官员已通知台积电、韩国三星等全球主要半导体

制造商，计划撤销能让这些公司在中国大陆使用美国技术的豁免。 

6、美国前财政部长萨默斯表示，尽管美国总统特朗普持续抨击美联储主席鲍威尔

迟迟没有降息，但他预计特朗普仍将任命一位“主流候选人”来接替鲍威尔。 

7、摩根士丹利称，冲突的快速解决可能使油价回落至 60 美元区间，持续紧张局势

将维持当前 75-80 美元水平，而供应链根本性中断则可能推动油价大幅攀升。 

8、内塔尼亚胡表示，以色列不会与伊朗陷入消耗战，但在任务完成前不会停火。

以方正在追踪“伊朗拥有的 400 公斤丰度为 60%的浓缩铀”，并已掌握“重要情报”。 

【全球经济逻辑】 

美国攻击伊朗核设施，中东局势继续动荡。中美达成阶段性框架协议，稳定了全球

经济预期。美国 5 月 Markit 制造业 PMI 终值 52.0，继续扩张。瑞士央行降息 25

个基点至 0 利率。中国综合整治内卷式竞争。欧洲央行已降息8 次，德国扩张军队

规模 30%，推动欧洲制造业景气度回升。如果原油价格暴涨，由原油上涨引发的全

球通胀传导尚需一个时间过程。全球经济向上方向暂未改变。 
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