
 

 

研究员：   于军礼       从业资格： F0247894   交易咨询资格：Z0000112 

联系方式：yujunli@greendh.com 

板块 品种 多（空） 推荐理由 

宏观 

与金融 

股指 

IH    

（偏多） 

IF    

（平） 

IM    

（平） 

IC    

（平） 

 

【行情复盘】 

美国攻击伊朗核设施，靴子落地，主要指数小涨，半导体板块走强。银行 ETF 再创

新高。两市成交额 1.12 万亿元，略有增长。中证 1000 指数收 6078 点，涨 78 点，

涨幅 1.31%；中证 500 指数收 5674 点，涨 34 点，涨幅 0.61%；沪深 300 指数收 3857

点，涨 11 点，涨幅 0.29%；上证 50 指数收 2684 点，涨 11 点，涨跌幅 0.41%。行

业与主题 ETF 中涨幅居前的是金融科技 ETF、半导体设备 ETF、创新药 ETF 富国、

半导体材料 ETF、科创半导体 ETF，跌幅居前的是酒 ETF、消费 ETF、科创 AI ETF。

两市板块指数中涨幅居前的是数字货币、能源金属、可燃冰、页岩气、信创指数，

跌幅居前的是医疗美容、小家电、酿酒、油气开采、饲料指数。沪深 300、中证 1000、

上证 50、中证 500 指数股指期货沉淀资金分别净流入 54、41、24、20 亿元。 

【重要资讯】 

1、中财力副主任韩文秀发文，要构建初次分配、再分配、第三次分配协调配套的

制度体系，规范财富积累机制，持续扩大中等收入群体。着力解决好就业、分配、

教育、医疗、住房、养老、托幼等民生问题。 

2、北京商报发文：银行股创新高与题材股炒作并不相同，虽然同是股价新高，但

银行股有业绩支撑，有分红作为基础，银行股的走势更多是价值重估，不仅不会引

发长线资金退场，还能吸引场外资金进场买入。 

3、美银首席投资策略师 Hartnett 认为美国对伊朗的军事行动将是短暂的，特朗普

不希望美国汽油价格超过每加仑4美元。全球资金配置逐渐从美国转移至欧亚市场。 

黄金仍是 2025 年表现最佳的资产，但高净值客户在黄金配置上严重不足。 

4、美媒日前放风称，美国商务部官员已通知台积电、韩国三星等全球主要半导体

制造商，计划撤销能让这些公司在中国大陆使用美国技术的豁免。 

5、投资者对欧洲市场的担忧主要集中在两个关键问题：缺乏近期催化剂和增长动

力不足。欧股过去 12 个月的表现完全依赖于价值重估和股息贡献。欧股的市盈率

已达到 14.2 倍，接近历史区间的第 70 百分位，不再便宜。强势货币、疲弱的经济

增长以及低油价都对每股收益构成拖累。 
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6、美国前财政部长萨默斯表示，尽管美国总统特朗普持续抨击美联储主席鲍威尔

迟迟没有降息，但他预计特朗普仍将任命一位“主流候选人”来接替鲍威尔。 

7、伊朗最高领袖哈梅内伊的政治顾问阿里·沙姆哈尼 22 日在社交媒体发文表示，

尽管美国空袭伊朗核设施，伊朗的浓缩铀材料还在，“游戏并未结束”。 

8、特朗普发文：使用“政权更迭”这一术语在政治上并不正确，但如果现伊朗政

权无法让伊朗再次伟大，那么为什么不进行政权更迭呢？ 

9、伊朗议会国家安全委员会委员库萨里表示，伊朗议会已得出结论，认为应关闭

霍尔木兹海峡，但最终决定权在伊朗最高国家安全委员会手中。 

10、美国共和党众议员托马斯·马西和民主党众议员罗·卡纳共同发起了一项战争

权力决议，旨在控制行政部门并重申国会的权威。 

【市场逻辑】 

美国攻击伊朗核设施，靴子落地，主要指数小涨，半导体板块走强。银行 ETF 再创

新高。北京商报发文：银行股创新高与题材股炒作并不相同，虽然同是股价新高，

但银行股有业绩支撑，有分红作为基础，银行股的走势更多是价值重估，不仅不会

引发长线资金退场，还能吸引场外资金进场买入。美银首席投资策略师 Hartnett

认为全球资金配置逐渐从美国转移至欧亚市场。市场资金有望继续向高股息板块聚

集，推动银行 ETF 上行。 

【后市展望】 

美国攻击伊朗核设施，靴子落地，主要指数小涨，半导体板块走强。银行 ETF 再创

新高。中财力副主任韩文秀发文，要构建初次分配、再分配、第三次分配协调配套

的制度体系，规范财富积累机制，持续扩大中等收入群体。着力解决好就业、分配、

教育、医疗、住房、养老、托幼等民生问题。北京商报发文：银行股创新高与题材

股炒作并不相同，虽然同是股价新高，但银行股有业绩支撑，有分红作为基础，银

行股的走势更多是价值重估，不仅不会引发长线资金退场，还能吸引场外资金进场

买入。美银首席投资策略师 Hartnett 认为美国对伊朗的军事行动将是短暂的，特

朗普不希望美国汽油价格超过每加仑 4 美元。全球资金配置逐渐从美国转移至欧亚

市场。 黄金仍是 2025 年表现最佳的资产，但高净值客户在黄金配置上严重不足。

全球金融资产再配置“去美化”，有望加速国际资金流入 A 股。中东地缘冲突风险

仍高，A 股投资建议继续防御。银行 ETF 再创新高，资金持续向高股息板块聚集。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：中东地缘冲突风险仍高，A 股投资建议继续防御。银行 ETF 再

创新高，资金持续向高股息板块聚集。 

股指期权交易：中东地缘冲突风险仍高，暂停期权建议。 
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重要事项: 

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。 


