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【行情复盘】

上周五国债期货主力合约开盘多数小幅低开，多数为横向波动，30 年期品种走势略

强、全天震荡上行，截至收盘 30 年期国债期货主力合约 TL2509 上涨 0.21%，10 年

期 T2509 上涨 0.02%，5 年期 TF2509 上涨 0.02%，2 年期 TS2509 上涨 0.02%。

【重要资讯】

1、公开市场：上周五央行开展了 1612 亿元 7 天期逆回购操作，当日有 2025 亿元

逆回购到期，当日实现净回笼 413 亿元。

2、资金市场：上周五银行间资金市场隔夜利率与上一交易日持平，DR001 全天加权

平均为 1.37%，上一交易日加权平均 1.37%；DR007 全天加权平均为 1.49%，上一交

易日加权平均 1.54%。

3、现券市场：上周五银行间国债现券收盘收益率较上一交易日多数下行，2 年期国

债到期收益率下行 0.39 个 BP 至 1.37%，5 年期下行 0.53 个 BP 至 1.50%，10 年期

下行 0.29 个 BP 至 1.64%，30 年期下行 0.55 个 BP 至 1.84%。

4、6 月 20 日公布贷款市场报价利率（LPR）与上月持平，1年期 LPR 为 3.0%，5 年

期以上 LPR 为 3.5%。

5、6 月 22 日早间，美军袭击伊朗核设施，随后，伊朗对以色列发起新一轮导弹袭

击。

【市场逻辑】

中国 1-5 月固定资产投资增速 3.7%，不及市场预期的 4.0%。5 月消费增长显著好于

市场预期，5 月社会消费品零售总额环比增长 0.93%，超过 2017-2019 年的 5 月环

比均值 0.47%。中国 5 月以美元计价出口同比增长 4.8%，略低于市场预期的 6.2%，

但保持了较高正增长。5 月工业生产保持了平稳较快增长，同比增长 5.8%，环比增

长 0.61%，超过 2017-2019 年的 5 月环比均值 0.51%。5 月全国城镇调查失业率较上

月小幅下降，与上年同期持平。5 月份社融规模增加 2.29 亿元，市场预期增加 2.05

万亿元，比上年同期多 2271 亿元。5 月信贷口径人民币贷款增加 6200 亿元，市场
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证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但
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预期 8000 亿元，同比少增 3300 亿元。5 月社融和信贷数据与市场预测相差不大。

美联储最新公布的 6月议息会议决议，保持联邦基金目标利率 4.25%-4.50%不变，

符合市场预期。上周股市回落，风险偏好收敛，债市震荡上涨。6 月 22 日美军袭击

伊朗核设施，中东地缘冲突持续，未来如何演化需要观察。总体环境对债市友好，

国债期货或震荡略多。

【交易策略】

交易型投资波段操作。


