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中东局势持续升级，美军下场概率大增，原油价格本周高位运行

数据来源：WIND，格林大华期货



本周市场风险偏好下降，成长类指数以调整为主

数据来源：WIND，格林大华期货



防御模式下，本周银行ETF再创本轮新高

数据来源：WIND，格林大华期货



股指展望和交易策略

【股指展望】

    中东局势继续升级，美军大概率下场，市场风险偏好继续下降。瑞士央行宣布将政策利率从0.25%降至0%，

为连续第六次降息，新利率6月20日生效。马斯克发出震撼预警：人类正站在“智能大爆炸”的起点，一场“千

英尺AI海啸”即将席卷而来。他断言AI超级智能极可能在2025或2026年实现，若发展顺利，将催生规模达当今经

济“数千甚至数百万倍”的未来文明。花旗分析显示，若伊朗石油出口持续数月中断，油价可能触及90美元/桶。

霍尔木兹海峡关闭或引发价格骤涨，但封锁将是短暂的，各方会快速重启航道。全球金融资产再配置“去美化”，

有望加速国际资金流入A股。中东地缘政治风险大幅升级，美军大概率下场参战，A股投资建议继续防御。

【交易策略】

股指期货方向交易：中东地缘政治风险大幅升级，美军大概率下场参战，A股投资建议继续防御。

股指期权交易：中东地缘政治风险大幅升级，暂停期权建议。



5月制造业固投当月值为2.93万亿元，当月同比增速7.8%，中国持续在新兴产业和未来产业
进行大规模投资

数据来源：WIND，格林大华期货
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5月基建投资当月值为2.26万亿元，当月同比增速为9.3%，保持中高速增长

数据来源：WIND，格林大华期货
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房屋新开工面积、商品房销售面积当月值已趋于稳定

数据来源：WIND，格林大华期货
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5月社会消费品零售总额商品零售当月值为3.67万亿元，当月同比增速为6.5%，消费持续改善

数据来源：WIND，格林大华期货
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5月中国规上快递业务量当月值为173.2亿件，历史次高，当月同比增速为17.2%

数据来源：WIND，格林大华期货
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5月工业机器人产量当月值为6.9万台，处于高位，当月同比增速为34.1%

数据来源：WIND，格林大华期货
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5月集成电路产量424亿块，历史次高，当月同比增速为19.6%，芯片国产替代加速

数据来源：WIND，格林大华期货
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5月中国乘用车出口量59.1万辆，其中电动车出口量33.2万辆，均再创新高

数据来源：WIND，格林大华期货
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4月美国零售和食品销售额7154亿美元，处于高位，当月同比3.3%，美国消费依然旺盛

数据来源：WIND，格林大华期货
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5月美国制造业价格继续快速上涨，美国服务业价格上涨提速

数据来源：WIND，格林大华期货
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5月美国核心CPI同比增速为2.8%，前值2.8%，环比增0.2%，市场预期美联储9月开始降息

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国4月批发商库存同比增速为2.3%，制造商库存同比增速为0.9%，处于主动补库存状态

数据来源：WIND，格林大华期货
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德国启动冷战后最大规模扩军，军力增幅30%，将提振德国和欧元区制造业

数据来源：WIND，格林大华期货
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原油价格暴涨，全球进入通胀冲击模式

数据来源：WIND，格林大华期货



全球大型机构投资者持续减持美国资产，去美国化，转向欧洲和中国资产

数据来源：WIND，格林大华期货



全球通胀冲击模式下，A股继续防御

数据来源：WIND，格林大华期货



股指展望和交易策略

【股指展望】

    中东局势继续升级，美军大概率下场，市场风险偏好继续下降。瑞士央行宣布将政策利率从0.25%降至0%，

为连续第六次降息，新利率6月20日生效。马斯克发出震撼预警：人类正站在“智能大爆炸”的起点，一场“千

英尺AI海啸”即将席卷而来。他断言AI超级智能极可能在2025或2026年实现，若发展顺利，将催生规模达当今经

济“数千甚至数百万倍”的未来文明。花旗分析显示，若伊朗石油出口持续数月中断，油价可能触及90美元/桶。

霍尔木兹海峡关闭或引发价格骤涨，但封锁将是短暂的，各方会快速重启航道。全球金融资产再配置“去美化”，

有望加速国际资金流入A股。中东地缘政治风险大幅升级，美军大概率下场参战，A股投资建议继续防御。

【交易策略】

股指期货方向交易：中东地缘政治风险大幅升级，美军大概率下场参战，A股投资建议继续防御。

股指期权交易：中东地缘政治风险大幅升级，暂停期权建议。



风险提示

1、财政政策低于预期
 
2、货币政策低于预期
 
3、海外需求变化
 
4、资金流向变化

5、中东地缘风险失控
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