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（空） 
推荐理由 

氧化铝产

业链 
烧碱 震荡 

【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2509 主力合约日内窄幅震荡，夜盘弱势运行，收于 2258 元/

吨，下跌 30 元/吨，跌幅 1.31%。成交量 38.12 万手，较上一交易日有小幅下降；

持仓 27.15万手，增 911手；成交额 261.9亿元，较上一交易日有小幅下降。 

【重要资讯】 

1、周烧碱周度开工率为 84.61%，环比下降 1.04%。 

2、周烧碱国内产量为 82.52 万吨，环比下降 0.65%。 

3、周国内厂库库存为 24.48 万吨，环比下降 1.41%。 

4、周折百生产成本 1800.91元/吨，环比上涨 0.14%；折百毛利润 1266.64元/吨，

环比上涨 2.94%。 

【市场逻辑】 

行情回顾：32%液碱均价 959.53 元/吨，较上日价格下跌 0.9 元/吨，跌幅 0.09%。

现货市场区域供应继续表现分歧。华北、华东因装置减产去库，西北、西南因出货

受阻累库。目前市场整体氛围表现偏弱，主要是下游需求进入传统淡季，氧化铝及

非铝需求采购意愿下降。 

总的来说，当前各地耗碱下游需求均显清淡，氯碱企业出货存在压力，市场交易有

下行趋势。 

【交易策略】 

高位卖出看涨期权。 
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氧化铝产

业链 
氧化铝 

震荡偏

空 

【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2509 合约日内弱势运行，夜盘小幅回涨，最后收于 2890 元/

吨，下跌 14元/吨，跌幅 0.48%。成交量 29.8万手，较上一交易日有大幅上下降；

持仓 44.69万手，增 2174手；成交额 173.19亿元，较上一交易日有大幅下降。 

【重要资讯】 

1、上周氧化铝国内工厂库存 155.41 万吨，环比下降 0.28%；市场库存 4.5 万吨，

环比下降 6.25%。 

2、本周国内冶金级氧化铝产量 162.12 万吨，环比增加 0.13%，周开工利用率为

75.23%，下降 1.3%。 

3、成本利润方面，本周国内氧化铝行业平均参考生产现金成本 3198.79 元/吨，环

比上涨 0.01%；行业毛利润 93.95元/吨，环比上涨 385.04%。 

 

【市场逻辑】 

行情回顾：现货市场均价 3204.52 元/吨，较上一交易日下跌 20元/吨，跌幅 0.62%。

日内现货成交表现冷清，现货报价继续下降。国内港口氧化铝库存降至 3.7万吨（周

降 0.12万吨），但厂库库存仍处高位，叠加几内亚矿价松动（75美元/吨），成本支

撑减弱。全国氧化铝运行产能回升至 9065万吨/年，周产量 167.4 万吨，供需平衡

量由负转正，过剩压力加剧。进口方面，澳铝 FOB价格小幅上涨，目前澳铝 FOB 为

364美元/吨，目前中国港口澳铝价格约为 3240元/吨。 

总的来说，现货成交活跃度偏低，行业产能过剩持续压制价格，预计短期内氧化铝

价格维持弱势运行。 

 

【交易策略】 

卖出看涨期权。 
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氧化铝产

业链 
铝 震荡 

【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2507 合约弱势运行，最后收于 20540 元/吨，下跌 65元/吨，

跌幅 0.32%。成交量 34.82 万手，较上一交易日有小幅下跌；持仓 64.63 万手，增

16577手；成交额 356.59亿元，较上一交易日有小幅下跌。 

【重要资讯】 

1、铝土矿周产量 104.5万吨，环比下降 2.34%%。 

2、电解铝周产量 84.13吨，环比持平。 

3、本周行业生产成本 17545.33 元/吨，环比增加 1.86%。行业平均毛利润 2754.08

元/吨，环比下降 10.12%。 

4、6 月 19 日 LME 铝运行区间 2515-2549.5 美元/吨，收于 2525.5 美元/吨，下跌

21.5美元/吨，跌幅 0.84%。 

【市场逻辑】 

行情回顾：电解铝锭库存降至 44.9 万吨（周降 1.1 万吨），低库存支撑沪铝主力合

约（2408）夜盘维持 20500 元/吨上方震荡。LME 铝库存减少 2050 吨至 34.495 万

吨，但价格仍受制于美元走强（伦铝报 2546 美元/吨），若外盘跌破 2540美元，可

能拖累国内铝价。尽管新能源汽车、光伏等需求增长预期强劲（2025年原铝消费预

计 4530万吨），但市场 71%看跌情绪升温，需警惕多头获利了结引发的急跌。 

总的来看，低库存叠加能源成本上升，短期内仍表现强势运行，关注关税变动。 

【交易策略】 

暂时观望。 


