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【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2509合约震荡上行，最后收于 7425元/吨，上涨 80元/吨，涨

幅 1.09%。成交量 65.28手，较上一交易日有小幅下降；持仓 60.26万手，降 11106

手；成交额 243.17亿元，较上一交易日有小幅下降。整体期货市场活跃度有小幅下

降。 

【重要资讯】 

1、本周开工率 48.18%，较上周下降 3.13%。 

2、本周开炉数较上周增加 20台，主要为新疆地区开工增加。 

3、本周产量 69820吨，较上周增加 3.12%。 

4、本周现货行业库存 42.09 万吨，较上周增加 0.42%；期货库存 31.62万吨，较上

周减少 0.96%。 

5、行业成本小幅下降，平均成本约为 9925.53元/吨。 

6、平均行业毛利仍为负，约为-1058.33元/吨，较上周下降 14.79%。 

 

【市场逻辑】 

行情回顾：工业硅市场参考价格为 8636 元/吨，较上一个工作日持平。期货价格小

幅上涨，但基本面情况未有改善，新疆及西南地区复产增产，供应压力持续；多晶

硅需求低迷，光伏库存高企，有机硅开工率低，需求端支撑不足。期现库存超 80万

吨，短期去库动力缺乏。 

总的来说，库存高企限制上涨空间。国内仍有新增产能投产预期，但需求持续弱势

运行。预计短期内价格低位震荡运行。 

【交易策略】 
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【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2507 合约价格窄幅震荡，午后大幅下行，最后收于 33370 元/

吨，下跌 680元/吨，跌幅 2%，成交量 19.69万手，有小幅上涨；持仓 16.43万手，

降 13278手；成交额 194.63 亿元，较上一交易日有小幅上涨。整体期货市场活跃度

有小幅上涨。 

【重要资讯】 

1、 本周产量 22200吨，产量环比持平。 

2、 本周多晶硅行业开工率为 34%，较上周下降 2.86%。 

3、 本周工厂库存 288000 吨，环比增加 0.28%。 

 

【市场逻辑】 

行情回顾：中国 P型多晶硅市场现货价格 3.15万元/吨，较上个工作日持平；中国

N型多晶硅市场现货价格 3.53万元/吨，较上个工作日持平。现货价格持稳，6月排

产环比增加 0.48 万吨至 10 万吨左右，而光伏“抢装”尾声需求回落至 40GW，库

存连续 9周累库。 

总的来说，现货库存压力大，价格震荡偏弱，若行业持续增产则价格下行压力较大。

中长期产能过剩格局未有变化，价格易跌难涨。 

【交易策略】 

卖出远月看涨期权 


