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【行情复盘】 

以伊对攻力度持续加大，周三两市主要指数窄幅波动，涨跌不一。银行 ETF 再创本

轮新高。两市成交额 1.19 万亿元，基本无变化。中证 1000 指数收 6135 点，跌 6

点，跌幅-0.10%；中证 500 指数收 5745 点，跌 5 点，跌幅-0.09%；沪深 300 指数

收 3874 点，涨 4 点，涨幅 0.12%；上证 50 指数收 2679 点，跌 4 点，跌幅-0.15%。

行业与主题 ETF 中涨幅居前的是 5G 通信 ETF、科创半导体设备 ETF、电子 ETF、科

创芯片设计 ETF、人工智能 ETF，跌幅居前的是稀土 ETF、影视 ETF、房地产 ETF。

两市板块指数中涨幅居前的是元器件、军贸概念、消费电子、存储芯片、通信设备

指数，跌幅居前的是文娱用品、产业互联网、金属新材料、渔业、影视院线指数。、

沪深 300、中证 500 指数股指期货沉淀资金分别净流入 1、0.6 亿元。 

【重要资讯】 

1、央行行长潘功胜表示，会同证监会研究推进人民币外汇期货交易。推动完善外

汇市场产品序列，便利金融机构和外贸企业更好管理汇率风险。 

2、证监会主席宣布，更好发挥科创板“试验田”作用，加力推出进一步深化改革

的“1+6”政策措施，设置科创板科创成长层。 

3、据上交所官网数据统计，自“科创板八条”发布以来，截至 6 月 17 日，已新增

57 只科创板 ETF 上市，沪市科创板 ETF 总数达 88 只，产品总规模超 2500 亿元。 

4、高盛推出涵盖中国十大民营上市公司的“十巨头”组合，包括腾讯、阿里、小

米、比亚迪、美团、网易、美的、恒瑞医药、携程和安踏。“十巨头”总市值超 11

万亿元。高盛团队预测，未来两年该组合盈利复合年增长率将达 13%，而当前市盈

率仅为 16 倍，估值具备吸引力。 

5、京东集团董事局主席刘强东表示，京东希望在全球所有主要的货币国家申请稳

定币牌照，然后通过稳定币的牌照实现全球企业之间的汇兑，将全球跨境支付成本

降低 90%，效率提高至 10 秒钟之内。B 端支付做完之后，会朝 C 端支付渗透。 

6、《指导与建立美国稳定币国家创新法案》以 68 票对 30 票的结果在美国参议院

获得通过，标志着该院首次批准主要的加密货币立法。 
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7、世界黄金协会发布《2025 年全球央行黄金储备调查》显示，95%的受访央行认为，

未来 12 个月内全球央行将继续增持黄金。这一比例创下自 2019 年首次针对该问题

进行调查以来的最高纪录，同时也较 2024 年的调查结果上升了 17 个百分点。 

8、欧盟委员会提出一项立法提案：欧盟将在 2027 年底前逐步停止进口俄罗斯的天

然气和石油。 

9、日本首相石破茂和美国总统特朗普在加拿大的会谈，未能就关税谈判达成共识。

有分析指出，这一结果使日本经济正逐渐接近可能出现的衰退。 

10、伊朗最高领袖哈梅内伊凌晨发布声明称，必须强力打击犹太复国主义实体（以

色列），永远不会与犹太复国主义者妥协。 

11、美国官员透露，一旦美国加入以色列对伊朗的战争，伊朗可能袭击美国在中东

的军事基地，在霍尔木兹海峡布雷，将美军战舰困在波斯湾。 

【市场逻辑】 

行情回顾：以伊对攻持续，周三两市主要指数窄幅波动，涨跌不一。证监会主席宣

布，更好发挥科创板“试验田”作用，加力推出进一步深化改革的“1+6”政策措

施，设置科创板科创成长层。高盛认为，中国民营企业的投资价值正在回暖，尤其

是头部企业凭借低市场集中度、政策支持、技术创新、海外市场竞争力及估值吸引

力，展现出显著潜力。中国“民营十巨头”分别为：腾讯、阿里巴巴、小米、比亚

迪、美团、网易、美的、恒瑞医药、携程和安踏。 

【后市展望】 

以伊对攻持续，周三两市主要指数窄幅波动，涨跌不一。央行行长潘功胜表示，会

同证监会研究推进人民币外汇期货交易。推动完善外汇市场产品序列，便利金融机

构和外贸企业更好管理汇率风险。据上交所官网数据统计，自“科创板八条”发布

以来，截至 6 月 17 日，已新增 57 只科创板 ETF 上市，沪市科创板 ETF 总数达 88

只，产品总规模超 2500 亿元。高盛团队预测，中国十大民营上市公司的“十巨头”

组合，未来两年该组合盈利复合年增长率将达 13%，而当前市盈率仅为 16 倍，估值

具备吸引力。世界黄金协会调查显示，95%的受访央行认为，未来 12 个月内全球央

行将继续增持黄金。全球金融资产再配置“去美化”，有望加速国际资金流入 A 股。

银行 ETF 再创本轮上涨新高。中东地缘政治风险大幅升级，以伊冲突仍存在巨大的

不确定性，A 股投资建议继续防御。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：中东地缘政治风险大幅升级，以伊冲突仍存在巨大的不确定性，

A 股投资建议继续防御。 

股指期权交易：以伊冲突仍存在巨大的不确定性，暂停期权建议。 
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