
 

 

 

研究员：卫立从业资格：F3075702交易咨询资格：Z0018108 
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【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2509合约窄幅震荡，最后收于 7360元/吨，上涨 80元/吨，涨

幅 1.10%。成交量 66.56手，较上一交易日有小幅下降；持仓 61.37万手，降 13414

手；成交额 245.09亿元，较上一交易日有小幅下降。整体期货市场活跃度有小幅下

降。 

【重要资讯】 

1、本周开工率 48.18%，较上周下降 3.13%。 

2、本周开炉数较上周增加 20台，主要为新疆地区开工增加。 

3、本周产量 69820吨，较上周增加 3.12%。 

4、本周现货行业库存 42.09 万吨，较上周增加 0.42%；期货库存 31.62万吨，较上

周减少 0.96%。 

5、行业成本小幅下降，平均成本约为 9925.53元/吨。 

6、平均行业毛利仍为负，约为-1058.33元/吨，较上周下降 14.79%。 

 

【市场逻辑】 

行情回顾：工业硅市场市场参考价格为 8636 元/吨，较上一个工作日持平。丰水期

电价下调刺激西南地区复产，6 月第 2 周工业硅产量增至 7.3 万吨，预计 7 月产量

将达 32.3万吨，供应持续宽松。多晶硅需求量维持在 10万吨/月，有机硅企业月度

需求量萎缩至 10万吨左右，整体需求端表现较弱。 

总的来说，库存高企限制上涨空间。国内仍有新增产能投产预期，但需求持续弱势

运行。预计短期内价格低位震荡运行。 

【交易策略】 

卖出看涨期权。价格参考区间 7000-7600 
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本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何

保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公

正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的

买卖出价和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有

限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本

报告版权仅为格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式
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【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2507 合约价格窄幅震荡，最后收于 34010 元/吨，下跌 25 元/

吨，跌幅 0.07%，成交量 10.58万手，有小幅下降；持仓 17.75万手，降 3543手；

成交额 105.08亿元，较上一交易日有小幅下降。整体期货市场活跃度有小幅下降。 

【重要资讯】 

1、 本周产量 22200吨，产量环比持平。 

2、 本周多晶硅行业开工率为 34%，较上周下降 2.86%。 

3、 本周工厂库存 288000 吨，环比增加 0.28%。 

 

【市场逻辑】 

行情回顾：中国 P型多晶硅市场现货价格 3.15万元/吨，较上个工作日持平；中国

N 型多晶硅市场现货价格 3.53 万元/吨，较上个工作日持平。现货价格持稳，但周

度库存增至 27.50 万吨（环比增加 2.23%），处于历史同期高位，去库缓慢。6 月排

产计划增至 9.88万吨（环比+2.8%），丰水期产能释放加速，但下游需求疲软导致库

存累积。硅片生产亏损（5 月硅片产量环比减少 3.59%），电池片和组件排产持续下

滑，多晶硅采购以刚需为主。 

总的来说，现货库存压力大，价格震荡偏弱，关注 33500元/吨支撑。中长期产能过

剩格局未有变化，价格易跌难涨。 

【交易策略】 

卖出远月看涨期权 


