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【行情复盘】

昨日焦煤主力合约 Jm2509 收于 795.5，环比上一交易日收盘上涨 2.71%。焦炭主力合约

J2509 合约收于 1371.0，环比上一交易日收盘上涨 1.59%。昨日夜盘 Jm2509 收于 792.5，

环比日收盘下跌 0.38%。J2509 合约收于 1363.5，环比日收盘下跌 0.55%。

【重要资讯】

1、以色列伊朗冲突持续，以色列总理内塔尼亚胡称以方行动不会停止，正有系统地摧

毁伊朗核目标；以军证实袭击伊朗国家电视台大楼；受袭击影响，以色列海法炼油厂所

有设施已被关闭。

2、国家统计局最新数据显示:5 月原煤生产增速加快。5 月份，规上工业原煤产量 4.0

亿吨，同比增长 4.2%，增速比 4 月份加快 0.4 个百分点;日均产量 1301 万吨。1-5 月份，

规上工业原煤产量 19.9 亿吨，同比增长 6.0%。

3、国家统计局数据显示，2025 年 5 月，中国粗钢产量 8655 万吨，同比下降 6.9%。

【市场逻辑】

5月原煤产量数据发布，继续加速增长。随着中东局势恶化，原油供给减量，双焦空头

离场避险增多。从基本面看，焦煤依旧维持高供给，焦炭随着入炉煤价格下降，市场仍

有第四轮提降预期。需求端钢厂开工及铁水产量连续回落。双焦基本面未有明显改善。

双焦中长期仍偏空看待。短期关注持仓量变化。

【交易策略】

焦煤主力合约上方压力800、830，下方支撑760一线。焦炭主力合约上方压力来到1400

，下方支撑位1300；多空区间内博弈加剧。等待政策或宏观情绪驱动。
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