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【行情复盘】 

周一油价相对平静，A 股逐步从中东局势的冲击中走出，主要指数回升。两市成交

额 1.46 万亿元，有所增长。中证 1000 指数收 6147 点，涨 41 点，涨幅 0.68%；中

证 500 指数收 5767 点，涨 27 点，涨幅 0.48%；沪深 300 指数收 3873 点，涨 9 点，

涨幅 0.25%；上证 50 指数收 2685 点，涨 8 点，涨幅 0.32%。行业与主题 ETF 中涨

幅居前的是游戏 ETF、金融科技 ETF、影视 ETF、传媒 ETF、软件龙头 ETF，跌幅居

前的是黄金股票 ETF、创新药 ETF 富国、医疗 ETF。两市板块指数中涨幅居前的是

影视院线、风电设备、游戏、非金属材料、华为算力指数，跌幅居前的是贵金属、

体育、养殖业、饲料、化纤指数。沪深 300、中证 1000、上证 50、中证 500 指数股

指期货沉淀资金净流出 35、30、8、5 亿元。 

【重要资讯】 

1、5 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 5.8%。从环比看，5 月份规模以上工

业增加值比上月增长 0.61%。 

2、5 月份，社会消费品零售总额 41326 亿元，同比增长 6.4%，比上月加快 1.3 个

百分点。5 月社会消费品零售总额环比增长 0.93%。 

3、1—5 月份，全国固定资产投资 191947 亿元，同比增长 3.7%。分领域看，基础

设施投资同比增长 5.6%，制造业投资增长 8.5%，房地产开发投资下降 10.7%。 

4、高盛认为，中国民营企业的投资价值正在回暖，尤其是头部企业凭借低市场集

中度、政策支持、技术创新、海外市场竞争力及估值吸引力，展现出显著潜力。 

5、中国“民营十巨头”分别为：腾讯、阿里巴巴、小米、比亚迪、美团、网易、

美的、恒瑞医药、携程和安踏。 

6、内地公司赴港 IPO 提速，一周募资 522 亿港元，超 200 家排队。业内人士指出，

这一轮港股 IPO 市场的热闹，是自 2021 年下半年以来至今最好的窗口期，这也是

政策红利的窗口期。 

7、外资长线基金和主权基金已经陆续回流香港，包括不限于淡马锡、GIC 等新加坡
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主权基金、加拿大主权基金、马来西亚主权基金以及阿布扎比、科威特以及沙特等。 

8、稳定币有望帮助沃尔玛、亚马逊等零售商绕过传统支付网络节省数十亿美元手

续费；同时实现资金即时结算，而传统信用卡交易需等待数日。 

9、Visa 和万事达卡等传统支付商正试图将自己定位为稳定币生态系统的关键基础

设施提供商。 

10、面对 AI 能源危机，科学家瞄准神经形态计算技术寻求突破，旨在让 AI 像人脑

一样高效运行。研究人员模拟人脑结构，构建仅需 10 千瓦功耗、占地两平方米但

速度比生物大脑快 25-100 万倍的超级计算机。 

11、美联储主席鲍威尔的前高级顾问 Jon Faust 表示，中东局势对美联储而言是一

个“重大的不确定因素”，如果这场冲突导致油价大幅上涨，并进一步冲击不确定

性和信心，可能引发美国经济衰退。 

12、美国总统特朗普表示，美国目前没有参与以色列对伊朗的军事打击，但以后“有

可能”会介入。 

【市场逻辑】 

行情回顾：周一油价相对平静，A 股逐步从中东局势的冲击中走出，主要指数回升。

高盛认为，中国民营企业的投资价值正在回暖，尤其是头部企业凭借低市场集中度、

政策支持、技术创新、海外市场竞争力及估值吸引力，展现出显著潜力。中国“民

营十巨头”分别为：腾讯、阿里巴巴、小米、比亚迪、美团、网易、美的、恒瑞医

药、携程和安踏。内地公司赴港 IPO 提速，一周募资 522 亿港元，超 200 家排队。

业内人士指出，这一轮港股 IPO，是自 2021 年下半年以来至今最好的窗口期。 

【后市展望】 

周一油价相对平静，A 股逐步从中东局势的冲击中走出，主要指数回升。5 月份，

社会消费品零售总额 41326 亿元，同比增长 6.4%，比上月加快 1.3 个百分点。5 月

社会消费品零售总额环比增长 0.93%。5 月份，规模以上工业增加值同比实际增长

5.8%。从环比看，5 月份规模以上工业增加值比上月增长 0.61%。美国商业部长卢

特尼克表示：即使中美之间的贸易协议尚未最终确定，美国对中国商品征收的关税

也不会从当前水平改变。外资长线基金和主权基金已经陆续回流香港，包括不限于

淡马锡、GIC 等新加坡主权基金、加拿大主权基金、马来西亚主权基金以及阿布扎

比、科威特以及沙特等。中东地缘政治风险大幅升级，以伊冲突仍存在巨大的不确

定性，A 股投资建议继续防御。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：中东地缘政治风险大幅升级，以伊冲突仍存在巨大的不确定性，

A 股投资建议继续防御。 
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