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【重要资讯】 

1、当地时间 6 月 13 日凌晨，以色列国防部表示，以色列对伊朗发动打击。以色列

总理表示，以军对伊朗核设施的军事行动将持续数日，直至消除威胁。 

2、路透社报道，伊朗议会安全委员会成员伊斯梅尔·科萨里（Esmail Kosari）表

示，伊朗正在认真考虑是否封锁霍尔木兹海峡。 

3、摩根大通分析称，以色列攻击伊朗核设施使“基本情景”假设化为泡影。一旦

中东爆发更大规模的冲突，导致霍尔木兹海峡被封锁，在这种最坏情景下，伊朗石

油出口可能减少 210 万桶/日，油价将呈指数级增长，飙至 120-130 美元区间。 

4、美国商业部长卢特尼克当天接受美国 CNBC 采访时表示：即使中美之间的贸易协

议尚未最终确定，美国对中国商品征收的关税也不会从当前水平改变。 

5、据法国巴黎银行策略师称，欧洲养老基金已开始增加外汇对冲，这一趋势持续

将导致大量美元抛售。外汇市场开始将美国视为新兴市场：高风险、高噪音。 

6、美国前财长耶伦表示，尽管美国通胀率呈放缓趋势，但特朗普的关税将导致美

国通胀率同比上升至少 3%，并让普通家庭损失 1000 美元收入。 

7、美国一联邦法官裁定，美国总统特朗普必须将加利福尼亚州国民警卫队指挥权

交还给州长纽森 

【全球经济逻辑】 

中东地缘风险大幅升级。中美达成阶段性框架协议，稳定了全球经济预期。美国 5

月 Markit 制造业 PMI 终值 52.0，继续扩张。美国 4 月消费信贷增长翻倍至 179 亿

美元。上海港美西线 40 英尺集装箱（FEU）现货报价突破 5000 美元。中国综合整

治内卷式竞争。欧洲央行第 8 次降息，德国扩张军队规模 30%，推动欧洲制造业景

气度回升。由原油上涨引发的通胀传导有一个过程，全球经济向上趋势尚未改变。 

【全球大类资产配置】 

以色列攻击伊朗核设施，原油价格脉冲式上涨的强度和空间大概率超出想像。 
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避险资产黄金保持强势。 

避险资产白银突破大型上升三角形，有望展开趋势性上涨。 

中东乱局升级，利多集运欧线价格。 

原油为大宗商品之王，原油的暴涨有望带动大宗商品的集体性上涨。 

全球大型机构投资者持续减持美国资产，转向欧洲和中国股市，全球资产再配置利

好 A 股。 

全球进入通胀冲击模式，A 股进入防御状态。 


