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 玉米区间偏强，空间不宜过分乐观
 鸡蛋下跌预期兑现，转而交易修复逻辑
 政策导向影响情绪，生猪期货修复贴水

更多精彩内容
请关注

格林大华期货
官方微信

证监许可【2011】1288号  

2025年06月13日

研究员：张晓君           联系方式：0371-65617380
期货从业资格证号：F0242716 期货交易咨询号：Z0011864



Ø 玉米   长线区间；中线低多；短线震荡偏强，试探上方压力
观点：短期来看，现货快速上涨后涨幅收窄，市场整体稳中偏强。中期来看，进口谷物缩量+替代减量驱动下国内供给宽松格局有望逐渐趋紧，现货价格
重心仍将偏强运行。然而，玉米价差收窄、局部倒挂，小麦替代增加，玉米上方空间不宜过分乐观。长期来看，政策粮源投放+小麦替代预期或将限制价
格向上空间，我国玉米仍然维持进口替代+种植成本的定价逻辑，重点关注政策导向。
策略：长线区间运行；中线维持低多思路；短线向上兑现2400预期，预期已确认转为压力，关注压力位能否有效突破，2507合约上方压力2390-2400，
2509合约上方压力2420。

Ø 生猪   长线高空；中线区间；短线反弹
观点：短期来看，支撑压力并存，全国14元/公斤支撑仍有效；同时，体重泄压完成前，猪价上涨难度较大，或仍将维持震荡偏弱运行，关注养殖端出栏
节奏/体重变化，以及收储政策的持续性及对市场情绪的影响。中期来看，2-4月全国新生仔猪数量环比增加且当前出栏体重仍处高位，对应生猪供给增
量预期仍存；7-9月能否迎来季节性波段上涨行情取决于6月降重能否完成。长期来看，能繁母猪存栏仍高于正常水平且生产效率同比提升，若排除疫病
影响，则今年全年生猪产能仍将持续兑现。
策略：长线高空；中线区间；短线验证支撑效果后走强试探上方压力。2509合约短线支撑关注13300-13400，压力关注13800-14000；2511合约下方支撑
13000-13100，短线压力关注13530-13600。

Ø 鸡蛋   前期空单止盈；08/09合约试探性交易消费旺季预期
观点：短期来看，当前鸡蛋供给稳定，下游按需采购，预计短期蛋价仍将维持弱稳为主；中期来看，新开产蛋鸡陆续增加，结合补栏鸡苗和淘汰蛋鸡数
据来看理论在产蛋鸡存栏水平仍处呈现增加趋势叠加梅雨季节性下跌预期，导致年中现货供给压力加大；然而，待6-7月现货如期维持低位，养殖端集中
大规模淘汰导致阶段性供给减少叠加中秋消费旺季，或驱动8-9月现货呈现阶段性反弹行情。
策略：前期重点提示关注2507合约承压后的波段做空机会；本周早报先后建议2800支撑有效则前期空单可考虑适量止盈，若有效跌破2800进入止盈区间
则建议前期空单可考虑分批止盈。同时提示亦可等待升水修复完成后的8/9合约的波段低多机会。
本周五08/09合约开始试探性交易消费旺季预期，本周早报提示08/09合约的下方支撑得到盘面验证，08合约支撑3480-3500；09支撑关注3600；10合约仍
偏弱，建议等待高空机会，支撑关注3300-3320。



本周玉米期货分析逻辑及策略建议

【重要资讯】
1、周五深加工企业收购价主线稳定。东北地区企业主流收购均价2252元/吨，较前一日稳定；华北地区企业收购均价2453元/
吨，较前一日涨2元/吨。
2、周五南北港口稳中偏弱。中国粮油商务网数据显示，周五锦州港15%水分容重680-720收购价2300-2335元/吨，较前一日跌
5-10元/吨；蛇口港散粮玉米成交价2450元/吨，较前一日持平。
3、截至6月12日，玉米期货仓单增加0手，共计216285手。
4、USDA6月供需报告下调全球玉米期末库存及美玉米期末库存。USDA报告下调全球24/25年度玉米期末库存224.6万吨至2.85亿
吨；下调全球2025/26年度玉米期末库存预估260万吨至为2.7524亿吨。下调美国2024/25年度玉米期末库存预估127万吨至3467
万吨，低于分析师预期的13.92亿蒲式耳，下调美国2025/26年度的玉米期末库存预估127万吨至4445万吨，低于分析师预期。
5、WIND数据显示，截至6月12日山东地区小麦-玉米价差为10元/吨。
【市场逻辑】
短期来看，现货快速上涨后涨幅收窄，市场整体稳中偏强。中期来看，进口谷物缩量+替代减量驱动下国内供给宽松格局有望
逐渐趋紧，现货价格重心仍将偏强运行。然而，玉米价差收窄、局部倒挂，小麦替代增加，玉米上方空间不宜过分乐观。长期
来看，政策粮源投放+小麦替代预期或将限制价格向上空间，我国玉米仍然维持进口替代+种植成本的定价逻辑，重点关注政策
导向。
【交易策略】
长线区间运行；中线维持低多思路；短线向上兑现2400预期，预期已确认转为压力，关注压力位能否有效突破，2507合约上方
压力2390-2400，2509合约上方压力2420。
【风险提示】
产业政策、小麦替代规模、政策粮源投放节奏等。



【重要资讯】
1、12日全国生猪均价14.03元/公斤，较前一日跌0.01元/斤；预计14日早间猪价稳中偏强，东北微涨至13.6-14.3元/公斤，山
东稳定至14-14.5元/公斤，河南微涨至14-14.35元/公斤，四川稳定至13.6-14元/公斤，广东微涨至14.9-15.5元/公斤，广西
微涨至13.4-13.8元/公斤。
2、官方口径显示我国25年4月能繁母猪存栏4038万头，环比持平，同比增长1.3%。4月末全国中大猪存栏量同比增加6.5%，环
比增加0.6%。
3、6月12日生猪肥标价差为0.06元/斤，较前一日扩大0.01元/斤。
4、6月12日生猪周度出栏均重为125.79公斤，较前一周降低0.05公斤。
5、6月13日生猪期货仓单新增0张，累计750张。
【市场逻辑】
短期来看，支撑压力并存，全国14元/公斤支撑仍有效；同时，体重泄压完成前，猪价上涨难度较大，或仍将维持震荡偏弱运
行，关注养殖端出栏节奏/体重变化，以及收储政策的持续性及对市场情绪的影响。
中期来看，2-4月全国新生仔猪数量环比增加且当前出栏体重仍处高位，对应生猪供给增量预期仍存；7-9月能否迎来季节性波
段上涨行情取决于6月降重能否完成。
长期来看，能繁母猪存栏仍高于正常水平且生产效率同比提升，若排除疫病影响，则今年全年生猪产能仍将持续兑现。
【交易策略】
长线高空；中线区间；短线验证支撑效果后走强试探上方压力。2509合约短线支撑关注13300-13400，压力关注13800-14000；
2511合约下方支撑13000-13100，短线压力关注13530-13600。
【风险提示】
宏观形势、产业政策、疫病防控等。

本周生猪期货分析逻辑及策略建议



【重要资讯】
1、13日现货价格主线弱稳为主。卓创资讯数据显示，主产区鸡蛋均价2.6元/斤，较前一日跌0.05元/斤；主销区均价2.97元/斤，
较前一日跌0.03元/斤。馆陶鸡蛋现货为2.56元/斤，较前一日持平。
2、13日全国生产环节平均库存1.03天，较前一日增加0.05天；流通环节库存1.05天，较前一日增加0.01天。
3、淘汰鸡方面，13日老母鸡均价4.44元/斤，较前一日跌0.03元/斤。截至6月12日老母鸡周度淘汰日龄为512天，较上一周减少3
天。
4、卓创资讯数据显示5月全国在产蛋鸡存栏量约为13.34亿只，环比增幅0.38%，同比增幅7.23%。根据影响产蛋鸡存栏量的重要指
标补栏量、出栏量、上月存栏基数等，可推断6月产蛋鸡存栏量理论预估值为13.4亿只，环比增幅0.45%。
【市场逻辑】
短期来看，当前鸡蛋供给稳定，下游按需采购，各环节库存有增加态势，预计短期蛋价仍将维持弱稳为主；
中期来看，新开产蛋鸡陆续增加，结合补栏鸡苗和淘汰蛋鸡数据来看理论在产蛋鸡存栏水平仍处呈现增加趋势叠加梅雨季节性下
跌预期，导致年中现货供给压力加大；然而，待6-7月现货如期维持低位，养殖端集中大规模淘汰导致阶段性供给减少叠加中秋消
费旺季，或驱动8-9月现货呈现阶段性反弹行情。
【交易策略】
前期重点提示关注2507合约承压后的波段做空机会；本周早报先后建议2800支撑有效则前期空单可考虑适量止盈，若有效跌破
2800进入止盈区间则建议前期空单可考虑分批止盈。同时，提示亦可等待升水修复完成后的8/9合约的波段低多机会。
本周五08/09合约开始试探性交易消费旺季预期，当前淘汰仍不及预期、不建议盲目追涨，本周早报提示08/09合约的下方支撑得
到盘面验证，08合约支撑3480-3500；09支撑关注3600；10合约仍偏弱，建议等待高空机会，支撑关注3300-3320。
【风险提示】
宏观政策、疫病、淘鸡节奏等。

本周鸡蛋期货分析逻辑及策略建议
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