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国债期货一周行情复盘

本周国债期货主力合约10年期、5年期、2年期品种全周横盘窄幅震荡，30年品种走势偏强、呈现连续上涨态势，

截至收盘全周30年国债涨0.65%，10年国债涨0.11%，5年国债涨0.05%，2年国债涨0.02%。
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以美元计中国5月出口同比增长4.8%，进口同比下降3.4%

以美元计价，5月中国出口同比增长4.8%，市场预期6.2%，前值8.1%；5月中国进口同比下降3.4%，预期同比增长

0.3%，前值同比下降0.2%。贸易顺差1032.2亿美元，前值贸易顺差961.8亿美元。
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5月份出口东盟增长14.84%，出口欧盟增长12.02%，出口美国下降34.52%

5月份中国出口东盟同比增长14.84%，4月增长20.8%；（去年全年12%）。5月中国出口欧盟同比增长

12.02%，4月增长8.27%；（去年全年3.0%）。5月中国出口美国同比下降34.52%，4月同比下降21.03%，

（去年全年4.9%）。5月中国出口韩国同比下降1.17%，4月同比下降0.3%，（去年全年下降1.8%）。5月

中国出口日本同比增长6.16%，4月同比增长7.77%，（去年全年下降3.5%）。
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5月中国出口前五大出口国家和地区之外继续高增速

5月中国出口前五大出口国家和地区之外同比增长11.69%，4月13.42%。快于中国5月以美元计价出口同比

增长4.8%和4月增长8.1% 。
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6月前10日韩国出口同比增长5.4%

6月前10日韩国出口同比增长5.4%，5月韩国出口同比下降1.3%，4月同比增长3.7%。5月韩国按工作日计

算的日均出口金额同比增长1.0% ，4月同比下降0.7%。
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5月份CPI同比下降0.1%

5月份全国居民消费价格（CPI）同比下降0.1%，市场预期下降0.1%，前值下降0.1%。1-5月平均，全国居

民消费价格比上年同期下降0.1%。5月份食品价格同比下降0.4%，4月食品价格同比下降0.2%；5月非食品

价格同比持平,与4月相同。5月核心CPI同比上涨0.6%，4月核心CPI同比上涨0.5%。5月消费品价格同比下

降0.5%，4月消费品价格同比下降0.3%。5月服务价格同比上涨0.5%，4月服务价格同比上涨0.3%。。
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5月CPI环比下降0.2%，前值环比上涨0.1%

5月食品价格环比下降0.2%，前值环比上涨0.2%。5月非食品价格环比下降0.2%，前值环比上涨0.1%；5月

消费品价格环比下降0.3%，前值环比持平；5月服务价格环比持平，前值环比上涨0.3%。5月核心CPI环比

持平，4月核心CPI环比上涨0.2%。从环比的角度，5月CPI主要分类与4月环比相比均小幅走弱。5月CPI环

比由涨转降主要受能源价格下降影响。能源价格环比下降1.7%，影响CPI环比下降约0.13个百分点，占

CPI总降幅近七成。
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5月份全国居民消费八大分类

按照八大分类，5月食品烟酒类价格环比下降0.2%，影响CPI下降约0.05个百分点，4月份食品烟酒类价格

环比上涨0.2%。5月居住价格环比持平（4月持平），交通通信价格环比下降1.2%（4月环比下降0.3%），

医疗保健价格环比上涨0.1%（4月环比上涨0.2%），教育文化娱乐价格环比上涨0.1%（4月环比上涨

0.4%），衣着价格环比上涨0.6%（4月环比下降0.1%），生活用品及服务价格环比下降0.8%（4月环比持

平），其他用品及服务环比上涨0.7%（4月环比上涨2.4%）。占消费物价占比最大的两类，食品烟酒和居

住价格4月5月联合来看保持了平稳。
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6月上旬农产品批发价格200指数下行放缓

6月10日的农产品批发价格200指数是113.09,上年同期是113.98，5月30日是114.15。6月上旬农产品批发

价格同比和环比降幅均缩窄。6月4日汽油最高零售指导价从5月20日7845元/吨小幅上调至7910元/吨，6

月17日还有一次油价调整窗口。近两日国际原油价格大幅上涨，有利于推动消费价格回升。
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5月份PPI同比下降3.3%

5月全国工业生产者出厂价格（PPI）同比下降3.3%，市场预期下降3.2%，前值下降2.7%。1—5月平均，

工业生产者出厂价格和购进价格比上年同期均下降2.6%。生产资料价格下降4.0%，影响工业生产者出厂

价格总水平下降约2.98个百分点，前值下降3.1%。其中，采掘工业价格下降11.9%（4月下降9.4%），原

材料工业价格下降5.4%（4月下降3.6%），加工工业价格下降2.8%（4月下降2.3%）。
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5月PPI环比下降0.4%，连续第三个月环比下降0.4%

5月PPI环比下降0.4%，连续第三个月环比下降0.4%。5月生产资料价格环比下降0.6%，影响工业生产者出

厂价格总水平下降约0.44个百分点，4月生产资料价格下降0.5%。其中，采掘工业价格下降2.5%（4月环

比下降2.1%），原材料工业价格下降0.9%（4月环比下降1.0%），加工工业价格下降0.3%（4月环比下降

0.2%）。5月份环比价格变动大的行业有，石油和天然气开采业环比下降5.6%，前值环比下降3.1%。
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6月上旬南华工业品指数较5月末仅小幅反弹

6月上旬南华工业品指数较5月末仅小幅反弹，在目前环境下大宗商品和工业品价格或窄幅波动、难以较

大幅度上涨，预期6月的PPI同比仍在偏低位置。
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本周资金市场利率小幅下行

本周DR001加权平均为1.38%，DR007加权平均为1.52%，较上周的1.41%和1.55%均有下行。本周一年期AAA

同业存单发行利率平均在1.67%，上周1.71%。
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国债期货市场逻辑和操作策略

【市场逻辑】

5月中国以美元计价出口同比增长4.8%，低于市场预期的6.2%和前值8.1%，但总体上仍保持了较快的正增长。5月

中国CPI环比下降0.2%，PPI环比下降0.4%，物价水平继续保持在低位，对债市多头有利。6月11日中方发布了关

于中美经贸磋商机制首次会议新闻稿，表示双方进行了专业、理性、深入、坦诚的沟通，双方原则上就落实两国

元首6月5日通话共识以及日内瓦会谈共识达成了框架。虽然双方没有象上次中美日内瓦会谈那样会后有达成一致

的共同声明发布，但仍表达了积极的一面，中方表示这次伦敦会谈取得的进展有利于中美之间进一步增进信任，

进一步推动中美经贸关系稳定健康发展，也为全球经济的发展注入积极的正能量。6月13日以色列对伊朗发动袭

击，中东地缘局势急剧升温，推动原油和黄金价格大涨，但对周五的中国债市影响较小，周五国债期货主力品种

横盘窄幅波动，短线或继续震荡。

【交易策略】  交易型投资波段操作。
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