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以色列攻击伊朗核设施，原油价格进入脉冲式上涨

当地时间6月13日凌晨，以色列国防部表示，以色列对伊朗发动打击。

据《以色列时报》等媒体报道称，以色列空军对伊朗境内数十个与核计划和其他军事设施相关的目标发动空袭，
并将此次行动命名为“狮子的力量”。

以色列防长卡茨称，以色列对伊朗发动了空袭。卡茨称，在对伊朗发动先发制人的打击之后，预计不久后以色列
将遭受导弹和无人机袭击。

伊朗武装部队发言人6月13日称，以色列和美国将付出“沉重代价”。

摩根大通分析称，以色列攻击伊朗核设施使“基本情景”假设化为泡影。一旦中东爆发更大规模的冲突，导致霍
尔木兹海峡被封锁，在这种最坏情景下，伊朗石油出口可能减少210万桶/日，油价将呈指数级增长，飙至120-
130美元区间。



中美就如何在贸易争议问题上彻底休战，并使双方合作重回正轨达成了阶段性框架协议

6月9日至11日，中美在伦敦举行经贸磋商。

美商务部长卢特尼克对媒体表示，双方就如何在贸易争议问题上彻底休战，并使双方合作重回正轨达成了阶段性
框架协议。

卢特尼克称，这个框架性协议将为日内瓦协商结果增加更多“实质性内容”，所谓“实质性内容”一方面就是对
相关贸易问题作出相互都可以接受的具体性的、可执行的承诺。另一方面，“实质性内容”是指将日内瓦共识的
合作精神具体化、通过逐条、逐款相互承诺来推动解决双方亟待解决的实质性问题。

双方就关键矿产和核心材料的一些限制措施，在本次框架协议中得到了“根本”解决，显然美方在作出重大让步
后，换取了中国在关键矿产领域解除部分限制。

双方同意就关键矿产供应链建立“紧急磋商通道”，确立了双方进行季度磋商机制和48小时应急响应和协商机制，
从而避免了脱钩断链的风险。

此举有利于全球供应链稳定，给全球经济发展和贸易合作带来正向回应，并在国际市场产生积极反响。



美国对华关税大概率长期休战，8月12日后继续后延

在结束了为期两天的伦敦经贸会谈后，美国商业部长卢特尼克当天接受美国CNBC采访时表示：即使中美之间的贸
易协议尚未最终确定，美国对中国商品征收的关税也不会从当前水平改变。

此番言论为近期中美之间剧烈波动的关税战暂时画上了句号，市场普遍认为这标志着双方将进入一个相对稳定的
政策执行期。

美商务部长卢特尼克在节目中公开向美国人保证，从这一刻起，美国对中国的关税水平不会改变。（Commerce 
Secretary Howard Lutnick assured Americans that U.S. tariff levels on China would not change from 
this point onward.）。

沃尔玛、彭博社和中方官媒对于目前关税水平罕见且一致的批评，已经表明90天关税优惠将延期到年底的判断。



全球经济展望

【全球经济展望】

    中东地缘风险大幅升级。中美达成阶段性框架协议，稳定了全球经济预期。美国5月Markit制造业PMI终值

52.0，继续扩张。美国4月消费信贷增长翻倍至179亿美元。上海港美西线40英尺集装箱（FEU）现货报价突破

5000美元。中国综合整治内卷式竞争。欧洲央行第8次降息，德国扩张军队规模30%，推动欧洲制造业景气度回升。

由原油上涨引发的通胀传导有一个过程，全球经济向上趋势尚未改变



5月中国出口欧盟当月值为495亿美元，创下2年半以来高位，当月同比增12.0%

数据来源：WIND，格林大华期货
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欧盟27国3月从中国进口数量同比增长16.7%

数据来源：WIND，格林大华期货
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5月越南出口金额当月值为395亿美元，创下历史记录，当月同比增20.7%，显示贸易转移提速

数据来源：WIND，格林大华期货
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5月美国核心CPI同比增速为2.8%，前值2.8%，环比增0.2%，市场预期美联储9月开始降息

数据来源：WIND，格林大华期货
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5月美国PPI同比为2.6%，环比为0.1%

数据来源：WIND，格林大华期货
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5月美国PPI商品同比增1.4%，PPI服务同比增3.2%

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国5月Market制造业PMI终值为52%，美国制造业继续扩张

数据来源：WIND，格林大华期货
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4月美国雇佣人数为557.3万人，创一年来新高，显示美国劳动力市场趋紧

数据来源：WIND，格林大华期货

5,000 

5,200 

5,400 

5,600 

5,800 

6,000 

6,200 

6,400 

6,600 

6,800 

7,000 

20
21

-0
1

20
21

-0
3

20
21

-0
5

20
21

-0
7

20
21

-0
9

20
21

-1
1

20
22

-0
1

20
22

-0
3

20
22

-0
5

20
22

-0
7

20
22

-0
9

20
22

-1
1

20
23

-0
1

20
23

-0
3

20
23

-0
5

20
23

-0
7

20
23

-0
9

20
23

-1
1

20
24

-0
1

20
24

-0
3

20
24

-0
5

20
24

-0
7

20
24

-0
9

20
24

-1
1

20
25

-0
1

20
25

-0
3

美国雇佣数（千人）（月）

3.00

3.20

3.40

3.60

3.80

4.00

4.20

4.40

4.60

20
22

-01

20
22

-03

20
22

-05

20
22

-07

20
22

-09

20
22

-11

20
23

-01

20
23

-03

20
23

-05

20
23

-07

20
23

-09

20
23

-11

20
24

-01

20
24

-03

20
24

-05

20
24

-07

20
24

-09

20
24

-11

20
25

-01

20
25

-03

美国雇佣率（%）（季调）



5月美国制造业价格继续快速上涨，美国服务业价格上涨提速

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国4月消费品进口恢复常态，同比增长5.6%

数据来源：WIND，格林大华期货
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美国4月资本品进口金额905亿美元，仅低于3月，显示美国制造业加速回流

数据来源：WIND，格林大华期货
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6月5日，欧央行一年内第8次降低利率25个基点，至2%

数据来源：WIND，格林大华期货

-1.00

-0.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

20
19

-0
9-

01
20

19
-1

1-
01

20
20

-0
1-

01
20

20
-0

3-
01

20
20

-0
5-

01
20

20
-0

7-
01

20
20

-0
9-

01
20

20
-1

1-
01

20
21

-0
1-

01
20

21
-0

3-
01

20
21

-0
5-

01
20

21
-0

7-
01

20
21

-0
9-

01
20

21
-1

1-
01

20
22

-0
1-

01
20

22
-0

3-
01

20
22

-0
5-

01
20

22
-0

7-
01

20
22

-0
9-

01
20

22
-1

1-
01

20
23

-0
1-

01
20

23
-0

3-
01

20
23

-0
5-

01
20

23
-0

7-
01

20
23

-0
9-

01
20

23
-1

1-
01

20
24

-0
1-

01
20

24
-0

3-
01

20
24

-0
5-

01
20

24
-0

7-
01

20
24

-0
9-

01
20

24
-1

1-
01

20
25

-0
1-

01
20

25
-0

3-
01

20
25

-0
5-

01

欧元区存款利率（%）

-1.00

-0.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

20
21

-0
1-

04
20

21
-0

3-
04

20
21

-0
5-

04

20
21

-0
7-

04

20
21

-0
9-

04

20
21

-1
1-

04

20
22

-0
1-

04
20

22
-0

3-
04

20
22

-0
5-

04

20
22

-0
7-

04

20
22

-0
9-

04

20
22

-1
1-

04

20
23

-0
1-

04
20

23
-0

3-
04

20
23

-0
5-

04

20
23

-0
7-

04

20
23

-0
9-

04

20
23

-1
1-

04

20
24

-0
1-

04
20

24
-0

3-
04

20
24

-0
5-

04

20
24

-0
7-

04

20
24

-0
9-

04

20
24

-1
1-

04

20
25

-0
1-

04
20

25
-0

3-
04

20
25

-0
5-

04

德国2年期国债收益率（%）



德国启动冷战后最大规模扩军，军力增幅30%，将提振德国和欧元区制造业

数据来源：WIND，格林大华期货
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印度5月制造业PMI继续扩张，印度制造业和服务业已连续三年多保持扩张

数据来源：WIND，格林大华期货
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大类资产配置--全球进入通胀冲击模式

【大类资产配置】

以色列6月13日攻击伊朗核设施，背景是美国石油资本抢夺伊朗石油份额、中东国家石油份额，原油价格脉冲式

上涨的力度和空间大概率超出想像。

避险资产黄金保持强势。

避险资产白银突破大型上升三角形，有望展开趋势性上涨。

中东乱局升级，利多集运欧线价格。

原油为大宗商品之王，原油的暴涨有望带动大宗商品的集体性上涨。

全球大型机构投资者持续减持美国资产，转向欧洲和中国股市，全球资产再配置利好A股。

全球进入通胀冲击模式，A股进入防御状态。



原油价格暴涨，全球进入通胀冲击模式

数据来源：WIND，格林大华期货



地缘局势快速升级，利多避险资产黄金

数据来源：WIND，格林大华期货



白银突破大型上升三角型，有望展开趋势性上涨（周线）

数据来源：WIND，格林大华期货



中东乱局升级，利多集运欧线

数据来源：WIND，格林大华期货



全球大型机构投资者正在减持美国资产，转向欧洲和中国股市

数据来源：WIND，格林大华期货



全球通胀冲击模式下，A股进入防御状态

数据来源：WIND，格林大华期货



风险提示

 
 
 
 
 
1、美国对等关税法律方面的不确定性；
 
2、中东地缘政冶风险超预期；
 
3、美国通胀上行幅度超预期；
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