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【行情复盘】 

周四市场在等待中美框架协议的细节内容正式公布，两市主要指数窄幅整理。两市

成交额 1.27 万亿元，变化不大。中证 1000 指数收 6192 点，涨 5 点，涨幅 0.09%；

中证 500 指数收 5799 点，涨 6 点，涨幅 0.12%；沪深 300 指数收 3892 点，跌 2 点，

跌幅-0.06%；上证 50 指数收 2691 点，跌 1 点，跌幅-0.03%。行业与主题 ETF 中涨

幅居前的是创新药 ETF 沪港深、黄金股 ETF、科创医药指数 ETF、创新药 ETF、科创

生物医药 ETF，跌幅居前的是酒 ETF、半导体材料 ETF、半导体设备 ETF。两市板块

指数中涨幅居前的是影视院线、贵金属、生物制品、通信设备、化学制药指数，跌

幅居前的是种业、酿酒、电信服务、养殖业、房产服务指数。中证 1000 指数股指

期货沉淀资金净流入 6 亿元。 

【重要资讯】 

1、北京商报发文，财产性收入增加，能够刺激消费，工资水平上涨，能增加股市

资金量，达到稳股市的目的，这也是未来 A 股市场持续走好的基础。 

2、工信部相关负责人表示，汽车企业主动承诺“支付账期不超过 60 天”，是积极

响应国家号召、践行社会责任与企业担当的体现，对构建“整车—零部件”协作共

赢发展生态具有重要意义。 

3、火山引擎总裁透露，豆包大模型日均 tokens 使用量超过 16.4 万亿，较去年 5

月首次发布时增长 137 倍。据 IDC 报告，豆包大模型在中国公有云大模型服务调用

量上位居第一，占比达 46.4%。 

4、欧洲央行发布报告显示，随着金价屡创新高，按市场价格计算，去年黄金占全

球外汇储备的比例达到 20%，超越欧元的 16%位居第二。 

5、尽管东南亚主权债券收益率跌至历史新低，外国投资者仍大举涌入，掀起一场

“抛售美国”资本迁徙潮。投资者们规避美国政策风险，同时押注东南亚央行降息。 

6、英伟达 CEO 黄仁勋称英伟达正在 7 个欧洲国家建立 AI 技术中心，并计划在欧洲

建造 20 多座用于训练和支持 AI 模型的大型 AI 工厂，最终目标是在地区内建立一

个完整的 AI 生态系统，让欧洲的 AI 算力在 2026 年前提升 10 倍。 
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重要事项: 

7、欧盟明确表态拒绝在谈判桌上匆忙妥协，认为最佳情况下仅能达成原则性协议，

具体细节需延续至 7 月后继续谈判。欧盟已准备覆盖超千亿美元美国商品的两轮反

制措施，若谈判破裂，欧盟反制措施最迟 7 月 14 日生效。 

8、美国财政部长贝森特表示，美国愿意将目前对美国主要贸易伙伴实施的 90 天关

税暂缓期延长至 7 月 9 日以后，只要他们在正在进行的贸易谈判中表现出“诚意”。 

9、由于地区紧张局势加剧，美国国务院授权非必要人员及其家属离开巴林和科威

特，在巴林的美军家属也可以暂时离境。更有报道援引知情人士消息称，美国国防

部长赫格塞思已授权驻中东各地美军家属“自愿撤离”。 

10、美国 5 月核心 PPI 同比 3.0%，创下 2024年 8 月以来的最低水平，前值 3.1%。 

【市场逻辑】 

行情回顾：周四市场在等待中美框架协议的细节内容正式公布，两市主要指数窄幅

整理。北京商报发文，财产性收入增加，能够刺激消费，工资水平上涨，能增加股

市资金量，达到稳股市的目的，这也是未来 A 股市场持续走好的基础。工信部相关

负责人表示，汽车企业主动承诺“支付账期不超过 60 天”，是积极响应国家号召、

践行社会责任与企业担当的体现，对构建“整车—零部件”协作共赢发展生态具有

重要意义。 

【后市展望】 

周四市场在等待中美框架协议的细节内容正式公布，两市主要指数窄幅整理。中美

双方就如何在贸易争议问题上彻底休战，并使双方合作重回正轨达成了阶段性框架

协议。双方就关键矿产和核心材料的一些限制措施，在本次框架协议中得到了“根

本”解决，显然美方在作出重大让步后，换取了中国在关键矿产领域解除部分限制。

中东局势升级，美国国务院授权非必要人员及其家属离开巴林和科威特，在巴林的

美军家属也可以暂时离境。北京商报发文，财产性收入增加，能够刺激消费，工资

水平上涨，能增加股市资金量，达到稳股市的目的，这也是未来 A 股市场持续走好

的基础。从量化私募频迎外资尽调到主权基金抢滩布局，海外“聪明钱”纷纷将目

光投向中国市场，用真金白银看多中国资产。中美经贸团队达成框架性协议，稳定

全球经济。全球资产再配置利好 A 股，看多四大股指上行，成长风格有望领涨。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：中美经贸团队达成框架性协议，稳定全球经济。全球资产再配

置利好 A 股，看多四大股指上行，成长风格有望领涨。 

股指期权交易：择机买入成长类指数远月深虚值看涨期权。 
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