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【行情复盘】

周三尿素主力合约 2509 期价下跌 25 元至 1667 元/吨，华中主流地区尿素现货价格

稳下跌10元至1750元/吨，多头持仓增加8059手至20.26万手，空头持仓增加17960

手至 22.19 万手。

【重要资讯】

1、供应方面，尿素行业日产 20.77 万吨，较上一工作日减少 0.27 万吨，较去年同

期增加 3.52 万吨；开工 90.33%，较去年同期 79.64%提升 10.69%。

2、库存方面，中国尿素企业总库存量 117.71 万吨，较上周增加 14.17 万吨，环比

增加 13.69%。尿素港口库存 20.5 万吨，环比持平。

3、需求方面，复合肥开工率 37.13%，环比下降 2.9%，三聚氰胺开工率 66.4%，环

比下降 8.3%。

4、据从业内人士了解，相关协会组织尿素自律出口将按化肥年度进行，本年度（截

止到 2026 年 4 月）自律数量在 200 万吨左右，并通过调整出口节奏、时段等相应安

排保证国内市场稳定和防止出口过度集中。

5、印标发布，6月 12 号截标，船期到 7月 31 日。 数量目标是 150 万吨 WCI。

【市场逻辑】

6 月农业需求环比下降，尿素出口政策落地，利好兑现，但出口数量不及市场预期，

氮肥协会等相关机构呼吁保供稳价，价格上限被设定。本周尿素工厂大幅累库，中

下游情绪谨慎，短期期货价格偏弱运行，重心继续下移，关注出口政策消息，参考

区间 1620-1750。
【交易策略】

空单谨慎持有，或关注逢高 91 反套机会
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