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【行情复盘】

Jm2509 合约收于 719.0，环比上一交易日收盘下跌 0.96%。J2509 合约收于 1299.0，环

比上一交易日收盘下跌 0.69%。昨日夜盘，Jm2509 合约收于 738.5，环比日盘收盘上涨

2.71%。J2509 合约收于 1320.0，环比日盘收盘上涨 1.62%。

【重要资讯】

1、美国总统特朗普宣布将进口钢铁和铝及其衍生制品的关税从 25%提高至 50%，该关税

政策自美国东部时间 2025 年 6 月 4 日凌晨 00 时 01 分起生效。美国从英国进口的钢铝

关税仍将维持在 25%。

2、商务部等五部门组织开展 2025 年新能源汽车下乡活动，与县域充换电设施补短板试

点、智能网联汽车“车路云一体化”试点等工作形成协同效应，推动优质资源向乡村地

区倾斜。

3、中国煤炭运销协会数据显示，5月中旬,重点监测煤炭企业产量完成 6034 万吨，环比

5月上旬增加 203 万吨，增长 3.5%，同比减少 84 万吨，下降 1.4%；5 月上中旬累计 1.19

亿吨，同比下降 4.7%。

【市场逻辑】

双焦昨日开盘受宏观情绪影响，增仓下行。盘中震荡运行，临近收盘空头减仓盘面小幅

拉升。双焦短期仍维持基本面逻辑偏空运行。供给端无限产政策，双焦难有反弹驱动。

目前盘面价格贴水现货价格，继续下行近月合约或出现套利空间。双焦盘面下行趋势或

有所放缓。

【交易策略】

昨日夜盘黑色整体反弹，双焦反弹幅度较大。基本面未有明显改善，以逢高空思路对待

。
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