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【行情复盘】 

周一两市主要指数低开后走高，银行 ETF 再创新高。两市成交额 1.14 万亿元，变

化不大。上证 50 指数收 2687 点，涨8 点，涨幅 0.32%；沪深 300 指数收 3852 点，

涨 11 点，涨幅 0.31%；中证 500 指数收 5694 点，涨 23 点，涨幅 0.42%；中证 1000

指数收 6070 点，涨 43 点，涨幅 0.72%。行业与主题 ETF 中涨幅居前的是黄金股 ETF、

游戏 ETF、科创半导体 ETF、科创生物医药 ETF、银行 ETF 龙头，跌幅居前的是钢铁

ETF、家电 ETF、工程机械 ETF。两市板块指数大多下跌，涨幅居前的是饰品、日用

化工、体育、医疗美容、创新药指数，跌幅居前的是白色家电、商用车、普钢、工

程机械、煤炭开采指数。中证 500、沪深 300、中证 1000、上证 50 指数股指期货沉

淀资金分别净流入 17、15、13、3 亿元。 

【重要资讯】 

1、在权益类资产方面，一季度人身险及财险机构持续提升股票配置比例，占比分

别达 8.4%及 7.6%，创近年来新高。权益类资产成为险资收益突围的关键。 

2、外管局数据，2024 年末，我国对外证券投资资产（不含储备资产）14173 亿美

元。其中，股权类投资 8598 亿美元，债券类投资 5575 亿美元。 

3、智元机器人旗下远征 A2 人形机器人通过中国 CR、欧盟 CE-MD、欧盟 CE-RED、美

国 FCC 四项产品认证，成为全球首个同时拥有中、美、欧三个区域认证的人形机器

人，也是国内首个获得 CR 和 CE-MD 认证的人形机器人。 

4、由华山医院与北京宣武医院牵头的植入式脑机接口临床队列研究已正式启动患

者入组。该研究旨在系统验证植入式脑机接口在治疗中的有效性与安全性，为临床

应用铺平道路。 

5、世界首富马斯克旗下的人工智能（AI）公司 xAI 正在进行一项价值3 亿美元的

股份出售交易，此次交易将该公司整体估值定为 1130 亿美元。 

6、稳定币第一个 IPO 来了，稳定币巨头 Circle 预计于6 月 5 日在美国纽约证券交

易所（NYSE）上市，这将是稳定币领域的首个 IPO。 

7、据美联社报道，进口钢铝产品关税提高可能会在一个意想不到的地方冲击美国
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人：超市货架。由于钢铝广泛用于食品包装，包括啤酒、苏打水、罐头食品在内的

商品价格可能随之上涨。 

8、飙升的政府债务水平正成为 G7 国家的一个压力点，债券投资者将目光投向了那

些在改善财政状况方面做得不够的国家。IMF 数据显示，预计未来五年，七国集团

中有四个经济体的债务与 gdp 之比将上升。 

9、距离 7 月 8 日关税恢复期限仅剩五周，特朗普政府发出紧急信函要求各国在周

三前提交贸易谈判最佳方案。这一举动暴露了华盛顿在自设期限压力下的焦虑，也

为全球市场带来新的不确定性。 

10、对于双线资本等美国债券市场上的知名机构投资者而言，对 30 年期美债似乎

只剩下了两种态度立场：要么尽量回避，要么直接做空。 

11、高盛集团总裁温泽恩上周四在伯恩斯坦战略决策会议上同样表示，美国债券市

场正将关注焦点从关税争端转向美国日益攀升的政府债务。 

【市场逻辑】 

行情回顾：节后第一个交易日，两市主要指数低开高走，银行 ETF 再创新高。在权

益类资产方面，一季度人身险及财险机构持续提升股票配置比例，占比分别达 8.4%

及 7.6%，创近年来新高。权益类资产成为险资收益突围的关键。外管局数据，2024

年末，我国对外证券投资资产（不含储备资产）14173 亿美元。其中，股权类投资

8598 亿美元，债券类投资 5575 亿美元。摩根士丹利中国首席股票策略师表示，全

球机构投资者希望实现资产配置多元化，估值合理的中资股票有望吸引资金流入。 

【后市展望】 

节后第一个交易日，两市主要指数低开高走，银行 ETF 再创新高。外管局数据，2024

年末，我国对外证券投资资产（不含储备资产）14173 亿美元。其中，股权类投资

8598 亿美元，债券类投资 5575 亿美元。鉴于美股和美元资产的不确定性，2025 年

中国对外投资的 1.4 万亿美元资产有望出现大规模回流。在权益类资产方面，一季

度人身险及财险机构持续提升股票配置比例，占比分别达 8.4%及 7.6%，创近年来

新高。权益类资产成为险资收益突围的关键。摩根士丹利中国首席股票策略师表示，

全球机构投资者希望实现资产配置多元化，估值合理、资金配置较低的中资股票有

望吸引资金流入。银行 ETF 再创新高，表明市场人气在恢复。人民币升值吸引外资

持续流入，全球金融资产再配置利好 A 股，等待利多力量突破当前的横向整理局面。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：银行 ETF 再创新高，市场人气在恢复。人民币升值吸引外资持

续流入，全球金融资产再配置利好 A 股，等待利多力量突破当前的横向整理局面。 

股指期权交易：暂缓股指远月深虚值看涨期权建议，等待市场突破横向整理。 
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证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息和意见并不构成所述期货合约的买卖出价

和征价，投资者据此作出的任何投资决策与本公司和作者无关，格林大华期货有限公司不承

担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资者注意可能存在的交易风险。本报告版权仅为

格林大华期货研究院所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制发布，

如引用、转载、刊发，须注明出处为格林大华期货有限公司。 


