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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色
焦煤、

焦炭
弱势震荡

【行情复盘】

上周五Jm2509合约收于726.0，环比上一交易日收盘下跌4.35%。J2509合约收于1308.0，

环比上一交易日收盘下跌 1.80%。

【重要资讯】

1、美国总统特朗普表示，6 月 4日起，将把钢铁和铝的进口关税从 25%提高至 50%。

2、美国贸易代表办公室宣布，延长对中国在技术转让、知识产权和创新方面的行为、

政策及做法的 301 调查中的豁免期限。豁免期限原定于 2025 年 5 月 31 日到期，现已延

长至 2025 年 8 月 31 日。

3、5月份中国制造业采购经理指数为 49.5%，较上月上升 0.5 个百分点。

4、安泽低硫主焦跌破 1200 元/吨，当前 1180 元/吨，该价格已破 2017 年以来的最低价

格，且未来一个月仍有下跌预期。

【市场逻辑】

双焦基本面逻辑不变，六月高温雨季来临。建筑用钢需求环比回落，双焦现货价格整体

弱势运行不改。宏观方面，美国关税政策有升级预期，对黑色市场情绪扰动不可忽视，

预计节后首日，黑色整体偏空运行，双焦节前大幅领跌，节后跌幅或将相对有限。

【交易策略】

从K线趋势看，双焦未有止跌迹象。但焦煤价格大幅贴水现货，继续做空风险增加。同

时下方空间相对有限。仍持有空单可继续持有或止盈，不建议继续加空。
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