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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色建材 钢材 偏空

【行情复盘】

周三螺纹主力 2510 合约收于 2964，下跌 0.773%。热卷主力收于 3100，下跌 0.55%。

不锈钢主力收于 12640，下跌 1.21%。夜盘均收跌。

【重要资讯】

1、巴西政府 27 日宣布，巴西外贸委员会决定将钢铁进口配额措施延长一年，配额

内税率维持在 9%至 16%，超出配额部分征收 25%关税。同时，进口配额名单上新增

了 4 种产品，受限品种由 19 种增至 23 种。

2、5月 28 日，财政部数据显示，1-4 月，国有企业营业总收入 262755.0 亿元，与

上年持平。1-4 月，国有企业利润总额 13491.4 亿元，同比下降 1.7%。

3、国家统计局最新数据显示，2025 年 1-4 月，全国规模以上工业企业实现利润总

额 21170.2 亿元，同比增长 1.4%。

4、财政部数据显示，2025 年 4 月，全国发行新增债券 2534 亿元，其中一般债券

233 亿元、专项债券 2301 亿元。全国发行再融资债券 4399 亿元，其中一般债券 1174

亿元、专项债券 3225 亿元。合计，全国发行地方政府债券 6933 亿元，其中一般债

券 1407 亿元、专项债券 5526 亿元。2025 年 1-4 月，全国发行新增地方政府债券

14927 亿元，其中一般债券 3023 亿元、专项债券 11904 亿元。全国发行再融资债券

20427 亿元，其中一般债券 2486 亿元、专项债券 17941 亿元。全国发行地方政府债

券合计 35354 亿元，其中一般债券 5509 亿元、专项债券 29845 亿元。

5、2025 年全国高考、中考即将来临。据 Mysteel 不完全统计，截至 5 月 28 日共有

27 个城市发布了建筑工地停工最新政策。

【市场逻辑】

周三螺卷现货价格继续下跌，成交较差。多家钢厂下调建材价格。期货盘面继续下

探，创新低。不锈钢期货大跌，跌破震荡区间下沿。基本面，找钢网数据，本周钢

材产量由降转增，库存降幅持续收窄，表观消费小幅回落。产量方面，本期建材电

炉增产幅度大于高炉，增量主要集中在华北、华中地区；板材中，中板产量增长明

显，热卷受钢厂检修影响产量小幅回落。从库存来看，钢材表观消费面临季节性回

落，建材厂库累库明显。总体来看，厂库小幅增长，社库持续下降，虽然总库存延

续去化，但降幅收窄。钢材市场供给端压力尚不明显，但供需格局进一步转弱。上

游焦炭第二轮提降，落地已经落地。矿价下跌，成本线不断下移。综合判断，螺纹

形成偏空趋势。不锈钢继主力压力位 13000，关注支撑位 12600，若跌破，则支撑

位下移至 12530。

【交易策略】

继续保持偏空思路。
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