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重要事项:

本报告中的信息均源于公开资料，格林大华期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们力求报告内容的客观、公正，但

板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色建材 钢材 偏空

【行情复盘】

周二螺纹主力 2510 合约收于 2980，下跌 1.23%。热卷主力收于 3111，下跌 1.33%。

不锈钢主力收于 12795，下跌 0.20%。夜盘继续收跌。

【重要资讯】

1、5 月 26 日，澳大利亚反倾销委员会发布第 2025/043 号公告称，应中国出口商宝

武集团鄂城钢铁有限公司（Baowu Group Echeng Iron and Steel Co Ltd）提交的

申请，澳大利亚对华钢筋发起反倾销复审调查。

2、浙江：大力支持制造业企业境外参展，统筹做好国际经贸摩擦应对。

3、国家统计局最新数据显示，2025 年 1-4 月，全国规模以上工业企业实现利润总

额 21170.2 亿元，同比增长 1.4%。

机械工业主要涉及行业大类利润总额 4增 1降。其中，通用设备制造业增长 11.7%，

专用设备制造业增长 13.2%，电气机械和器材制造业增长 15.4%，仪器仪表制造业

增长 22.0%。汽车制造业下降 5.1%，较 1-3 月收窄 1.1 个百分点。

4、1—4 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 21170.2 亿元，同比增长 1.4%。

1—4 月份，黑色金属冶炼和压延加工业利润总额 169.2 亿元。

5、国务院反垄断反不正当竞争委员会专家咨询组全体会议在京召开。会议强调，

要紧紧围绕委员会工作部署，紧扣加快构建全国统一大市场、综合整治“内卷式”

竞争、加强竞争监管执法等重点任务。

【市场逻辑】

周二螺卷现货价格继续下跌，成交较差。现上海螺纹 2970 元/吨。期货盘面跌幅较

大，螺纹主力跌破 3000 重要关口，最低 2964。不锈钢现货价格多数持平，期货仍

在震荡区间内。基本面，上周螺纹产量和厂库增加，社库和表需下降。电炉钢亏损

扩大，减产趋势增强。钢材供给端预期减量。上游焦炭第二轮提降，落地可能性较

大。矿价下跌，成本线不断下移。不锈钢需求较弱，但因原料端存在支撑，不锈钢

向下跌幅不大。综合判断，螺纹跌破 3000 重要支撑位，形成偏空趋势。不锈钢继

续震荡行情。主力压力位 13000，支撑位 12600。

【交易策略】

保持偏空思路。
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Morning session notice
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