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板块 品种 多（空） 推荐理由

黑色
焦煤、

焦炭
弱势震荡

【行情复盘】

Jm2509 合约收于 799.5，环比上一交易日收盘下跌 0.25%。J2509 合约收于 1362.0，环

比上一交易日收盘下跌 0.95%。

【重要资讯】

1、5月 26 日，河北、天津地区主流钢厂提出焦炭第二轮降价，湿熄焦炭下调 50 元/吨、

干熄焦炭下调 55 元/吨，5月 28 日零点执行。

2、5月 26 日，全球动力煤价格跌至四年半以来的新低，且仅有 2022 年全球能源危机创

下的峰值水平的四分之一。这一断崖式下跌主要源于产量的持续增长和库存的激增。

3、上期所公告，铸造铝合金期货自 6 月 10 日（周二）起上市交易，交易保证金为合约

价值的 9%（套保交易保证金为合约价值的 8%）；涨跌停板幅度为±7%，首日涨跌停板

幅度为其 2 倍。

【市场逻辑】

焦炭二轮提降如约而至，端午节前提降预计落地。随着钢价和焦煤价格不断下调，来自

成本端支撑下移，叠加上方钢厂压力，二轮预计很快落地。目前主要交易逻辑，煤矿端

利润不断向下游制造业转移。双焦短期仍以偏空看待。前期跌幅较大，目前焦炭向下驱

动大于焦煤。

【交易策略】

双焦仍偏空看待，但下方空间相对有限，不建议目前点位开仓空单。已有空单可继续持

有观望。等待反弹空机会。
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