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【行情复盘】

铜价上涨；LME 期铜涨 0.99%，收至 9614；沪铜主连跌 0.77%，收至 78390；COMEX 铜主

连涨 4%，收至 4.8650。

【重要资讯】

1、美联储古尔斯比：短期内美联储需要等待局势明朗，在此之前行动的门槛较高。如

果关税对经济产生滞涨影响，那么这将是美联储面临的最糟糕局面。（金十数据）

2、美国总统特朗普表示，欧盟请求延长贸易谈判的窗口期，已同意将截止日期延长至

7月 9日。上周特朗普表示将从 6 月 1日起对欧盟进口商品征收 50%的关税，特朗普与

欧盟委员会主席冯德莱恩周日进行了通话，后者寻求恢复 90 天的谈判窗口。今年 4 月

特朗普暂停了最初对欧盟征收的 20%关税，开始为期 90 天的谈判窗口期，原定 7 月 9

日结束。

3、5 月 23 日，根据调研国内 31 家铜杆生产企业（含精铜杆、再生铜杆企业，涉及年

产能 601 万吨），当日铜杆订单量为 1.18 万吨，较上一交易日增加 0.04 万吨，环比提

升 4.11%。其中精铜杆订单量为 0.97 万吨，较上一交易日增加 0.18 万吨，环比提升

23.93%；再生铜杆订单量为 0.21 万吨，较上一交易日减少 0.14 万吨，环比下滑 40.28%。

本周（5.19-5.23）总成交为 6.31 万吨，较上周（5.12-5.16）减少 0.26 万吨，环比下

滑 3.88%。本周日均成交 1.26 万吨，较上周减少 0.05 万吨，环比下滑 3.88%。（Mysteel）

4、美国商品期货交易委员会：截至 5 月 20 日当周，COMEX 铜期货投机性净多头寸增加

1,443 手至 24,780 手。（CFTC）

5、LME 库存减少 1800 吨至 16.47 万吨，沪铜上期所库存周减少 9471 吨至 98671 吨，

COMEX 铜库存增加 1024 吨至 17.56 万吨。（上海金属网）

【市场逻辑】

随着 COMEX 库存持续流入，LME 和沪铜库存下降，COMEX 铜库存一跃成为三大交易所铜

库存最高，摩科瑞称二季度将有 50 万吨铜流入美国，在本就供应紧张的情况下，国内

铜紧缺将会更加严重，美元指数仍保持下跌，支撑铜价走强；从中长期看，在全球能源

转型的大框架下，在国内宏观经济宽松以及结构性投资加码的环境下，国内电力装备投

资及大数据中心的建设投资提升，铜需求保持向好趋势比较确定，铜价仍将保持震荡向

上运行。

【交易策略】

铜价多单持有，如突破上方压力，仍可加仓多单。伦铜 9550-9750；沪铜主连区间

78000-79500 元/吨。
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【行情复盘】

贵金属价格震荡偏强，COMEX 黄金期货涨 1.9%，收至 3295.1 美元/盎司，COMEX 白银期

货跌 1.39%，收至 33.64 美元/盎司；沪金主连涨 0.62%，收至 784.92 元/克，沪银主连

涨 0.34%，收至 8291 元/千克。

【重要资讯】

1、美联储古尔斯比：短期内美联储需要等待局势明朗，在此之前行动的门槛较高。如

果关税对经济产生滞涨影响，那么这将是美联储面临的最糟糕局面。（金十数据）

2、美国总统特朗普表示，欧盟请求延长贸易谈判的窗口期，已同意将截止日期延长至

7月 9日。上周特朗普表示将从 6 月 1日起对欧盟进口商品征收 50%的关税，特朗普与

欧盟委员会主席冯德莱恩周日进行了通话，后者寻求恢复 90 天的谈判窗口。今年 4 月

特朗普暂停了最初对欧盟征收的 20%关税，开始为期 90 天的谈判窗口期，原定 7 月 9

日结束。

3、乌克兰首都基辅当地时间 24 日凌晨传出爆炸声。基辅市市长称当地遭俄方空袭，防

空系统正在运行，督促市民前往避难所。乌克兰空军称俄军向基辅发射弹道导弹。基辅

市军事管理局局长特卡琴科表示，袭击已造成 15 人受伤。特卡琴科称，俄罗斯改进了

无人机的打击战术，并同时使用了弹道导弹。（央视新闻）

4、美国商品期货交易委员会：截至 5 月 20 日当周，COMEX 黄金期货投机性净多头寸减

少 1,434 手至 110,874 手。COMEX 白银期货投机性净多头寸减少 1,788 手至 28,460 手。

（CFTC）

5、截止 5 月 23 日，全球最大黄金 ETF--SPDR Gold Trust 持仓较上日减少 1.43 吨，当

前持仓量为 922.46 吨。全球最大白银 ETF--iShares Silver Trust 持仓较上日增加

84.83 吨，当前持仓量为 14217.5 吨。（金十数据）

【市场逻辑】美元指数保持下跌，俄乌战争停火仍无明确迹象，美欧关税不确定性，以

色列加沙地区战火肆虐，支撑贵金属价格。

【交易策略】

贵金属价格震荡偏强，保持观望。COMEX 金运行在 3300-3400 美元/盎司，COMEX 银运行

在 33.2-34.1 美元/盎司之间，国内沪金主连运行在 775-796 元/克之间，沪银主连运行

在 8230-8340 元/千克之间。

http://quote.eastmoney.com/unify/r/90.BK0704

