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【行情复盘】

昨日锰硅主力合约 SM2509 收于 5998，环比开盘价格上涨 3.56%。硅铁主力合约 SF2507

收于 5622，环比开盘价格上涨 0.04%。

【重要资讯】

1、本周，五大钢材品种供应 872.44 万吨，周环比增加 4.09 万吨，增幅 0.5%；总库

存 1398.54 万吨，周环比降 32.12 万吨，降幅 2.2%。周消费量为 904.56 万吨，环比

下降 1.0%。

2、国家能源局发布数据显示，截至 4月底，全国累计发电装机容量 34.9 亿千瓦，同

比增长 15.9%。其中，太阳能发电装机容量 9.9 亿千瓦，增长 47.7%；风电装机容量

5.4 亿千瓦，增长 18.2%。

3、南非矿产和石油资源部长 5 月 20 日在开普敦发表声明称，南非内阁正式批准《关

键矿产与金属战略》，并决定将《2025 年矿产资源发展法案(MRDB)》向公众征求意见。

【市场逻辑】

锰硅方面，昨日市场传出南非锰矿限制出口消息，正值南非矿产政策变化之际，我国

南非锰矿进口量占总进口量过半。受此影响锰硅价格大幅拉升。河钢现已敲定 5 月硅

锰合金采购价格为承兑 5850 元/吨，相较询盘价格上涨 150 元/吨，环比 4月定价下跌

100 元/吨；本次采购数量 11600 吨，环比增量 200 吨。硅铁方面，河钢 5月 75B 硅铁

采购定价 5800 元/吨较 4 月跌 150 元/吨，量 2135 吨较 4月增加 435 吨。经过前期的

停产检修，目前双硅供需逐渐平稳，二者皆较询盘价格上调，现货市场挺价意愿较强。

消息面尚未证实之前，锰硅价格或将维持震荡行情。

【交易策略】

锰硅短期上方压力 6100，硅铁受锰硅影响底部支撑相对较强。基本面仍偏弱看待。目

前消息面可交易空间相对有限，建议观望为主。
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