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【行情复盘】

昨日锰硅主力合约 SM2509 收于 5792，环比开盘价格上涨 0.24%。硅铁主力合约 SF2507

收于 5620，环比开盘价格下跌 0.32%。

【重要资讯】

1、5 月 20 日，国家能源局发布 4 月份全社会用电量等数据。4 月份，全社会用电量

7721 亿千瓦时，同比增长 4.7%。1-4 月，全社会用电量累计 31566 亿千瓦时，同比增

长 3.1%。

2、中钢协数据显示，2025 年 4 月，重点统计钢铁企业共生产粗钢 7074 万吨、同比增

长 0.8%，日产 235.81 万吨、环比下降 1.0%；1-4 月，重点统计钢铁企业生产粗钢 2.83

亿吨、同比增长 1.0%，累计日产 236.18 万吨。

【市场逻辑】

锰硅方面，河钢现已敲定 5 月硅锰合金采购价格为承兑 5850 元/吨，相较询盘价格上

涨 150 元/吨，环比 4 月定价下跌 100 元/吨；本次采购数量 11600 吨，环比增量 200

吨。硅铁方面，河钢 5 月 75B 硅铁采购定价 5800 元/吨较 4 月跌 150 元/吨，量 2135

吨较 4 月增加 435 吨。经过前期的停产检修，目前双硅供需逐渐平稳，二者皆较询盘

价格上调，现货市场挺价意愿较强。双硅盘面预计震荡磨底运行。

【交易策略】

硅铁锰硅盘面维持在成本线附近震荡，继续向下空间有限，不建议盲目加空，空单可

继续持有观望。硅铁-锰硅价差套利可尝试做多。
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