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黑色
焦煤、

焦炭
弱势震荡

【行情复盘】

Jm2509 合约收于 842.0，环比上一交易日收盘上涨 0.42%。J2509 合约收于 1417.5，环

比上一交易日收盘上涨 0.71%。

【重要资讯】

1、2025 年 4 月，中国进口炼焦煤 889 万吨，同比下降 18.8%;1-4 月累计进口 3633 万吨，

同比下降 4%。

2、5月 21 日延安黄陵市场炼焦煤价格降 30 元/吨，气精煤 A8、S0.5、V33、G65 车板价

现金含税 790 元/吨，自 5月 22 日零时起执行。

3、本周，全国 110 家洗煤厂样本开工率为 62.36%，较上期涨 0.27 个百分点；日均产量

52.79 万吨，减 0.03 万吨；原煤库存 316.48 万吨，增 10.97 万吨；精煤库存 214.74

万吨，增 11.48 万吨。

【市场逻辑】

近日双焦继续偏空运行。双焦供给端，尤其是焦煤供给增量明显，煤矿并无停限产的计

划，维持以价换量的思路。需求端虽无明显减量，但产业对后市持相对悲观态度，维持

低库存运行。目前钢厂利润虽然尚可，但焦煤价格持续下行，拉低焦化成本。焦炭仍有

一定的提降空间。双焦盘面已位于历史低位，继续下行空间相对有限，双焦以低位窄幅

震荡看待。

【交易策略】

双焦仍偏空看待，但不建议目前点位开仓空单。已有空单可继续持有观望。
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