
研究员：吴志桥 从业资格：F3085283 交易咨询资格：Z0019267

联系方式：15000295386

板块 品种 多（空） 推荐理由

能源与化

工
尿素

震荡偏

多

【行情复盘】

周三尿素主力合约 2509 期价上涨 6 元至 1855 元/吨，华中主流地区尿素现货价格下

跌 10 元至 1890 元/吨，多头持仓增加 3819 手至 17.24 万手，空头持仓增加 4284

手至 17.37 万手。

【重要资讯】

1、供应方面，尿素行业日产 20.32 万吨，较上一工作日增加 0.1 万吨，较去年同期

增加 2.91 万吨；开工 88.1%，较去年同期 80.3%提升 7.7%。

2、库存方面，中国尿素企业总库存量 91.74 万吨，较上周增加 10.02 万吨，环比增

加 12.26%。尿素港口库存 16.3 万吨，环比增加 3万吨。

3、需求方面，复合肥开工率 40.26%，环比增加 2.3%，三聚氰胺开工率 74.8%，环

比下降 0.42%。

4、据从业内人士了解，相关协会组织尿素自律出口将按化肥年度进行，本年度（截

止到 2026 年 4 月）自律数量在 200 万吨左右，并通过调整出口节奏、时段等相应安

排保证国内市场稳定和防止出口过度集中。

5、4月份我国经济顶住压力稳定增长。国家统计局发布数据显示，2025 年 4 月份，

全国规模以上工业增加值同比增长 6.1%，社会消费品零售总额增长 5.1%。1-4 月份，

全国固定资产投资同比增长 4%，扣除房地产开发投资后增长 8%。

【市场逻辑】

5 月仍处于农需旺季，尿素工厂报价高位持稳。尿素出口政策落地，利好逐渐兑现，

但出口数量不及市场预期，氮肥协会等相关机构呼吁稳价。昨日山东、河北、山西，

部分工厂收单好转，预计价格宽幅震荡，参考区间 1820-1920。
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