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【行情复盘】 

周三两市价值周期类指数走强，存款利率跌破 1%继续利多市场。两市成交额 1.17

万亿元，成交额基本无变化。上证 50 指数收 2728 点，涨 11 点，涨幅 0.43%；沪深

300 指数收 3916 点，涨 18 点，涨幅 0.47%；中证 500 指数收 5757 点，涨 10 点，

涨幅 0.18%；中证 1000 指数收 6132 点，跌 13 点，跌幅-0.23%。行业与主题 ETF

中涨幅居前的是黄金股 ETF、有色 50ETF、煤炭 ETF、电池 ETF、新能车 ETF，跌幅

居前的是半导体龙头 ETF、机床 ETF、芯片 ETF。两市板块指数中涨幅居前的是贵金

属、电池、商用车、煤炭开采、工业金属指数，跌幅居前的是 PEEK 材料、通用设

备、水产品、工业母机、工业软件指数。中证 1000、沪深 300、上证 50 指数股指

期货沉淀资金分别净流出 9、5、1 亿元。 

【重要资讯】 

1、央行表示，加力支持科技创新、提振消费、民营小微、稳定外贸等重点领域，

用好用足存量和增量政策，提高金融支持实体经济质效，支持经济结构调整、转型

升级和新旧动能转换。 

2、5 月 20 日，中国—东盟经贸部长特别会议以线上方式举行，双方经贸部长共同

宣布全面完成中国—东盟自贸区 3.0 版谈判。 

3、在冲刺窗口期的抢出效应下，船公司“坐地起价”，目前给出的上海港美西线

40 英尺集装箱（FEU）的 6 月中旬报价已经涨到了 9100 美元，较 5 月初的 2250 美

元左右的均价涨了 3 倍还多。 

4、达利欧表示，如果市场看到不合适的降息举措，会对债券市场产生非常负面的

影响。会推动长期利率上升、美元贬值、黄金价格上涨。 

5、英国数据显示，英国 4 月份的年通胀率达到 3.5%，高于分析师的预期。 

6、日本债券市场连续第二天无人出价，30 年期和 40 年期日本国债收益率均创下

历史新高。20 年期国债收益率至 2.57%，创下自 2000 年 10 月以来的最高水平。 

7、圣路易斯联储主席指出，美联储首先需要防范通胀预期上升，而这一努力的关

早盘提示 
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键将是评估未来的物价上涨是一次性上涨，还是有可能演变成更持久的上涨。 

8、COT 数据显现，美股市场出现大规模的做空行为，达到 111 亿美元。做空主力是

对冲基金。最近三期 COT 报告显示，对冲基金累计做空金额高达 250 亿美元，为过

去至少十年来的最大规模。 

9、芝加哥商品交易所(CME)的未平仓合约数据证实，有大量仓位押注 10 年期国债

收益率未来几周将升至 5%。 

10、机构预测，该减税法案将使公共债务到 2034 年底增加至少 3.3 万

亿美元，使债务占 GDP 比率从当前的 100%增至创纪录的 125%。 

11、多名美国官员表示，以色列正在准备袭击伊朗的核设施。美国官员表示，这样

的打击将是与特朗普总统的公然决裂，还可能引发中东地区更广泛的地区冲突。 

【市场逻辑】 

行情回顾：周三两市价值类指数继续走强，存款利率下调继续利好市场。六大行下

调人民币存款利率，定期整存整取三个月期、半年期、一年期、二年期均下调 15

个基点，分别为 0.65%、0.85%、0.95%、1.05%；三年期和五年期均下调 25 个基点，

分别至 1.25%和 1.3%。1 年期存款利率跌破 1%有望推动居民储蓄资金、保险资金向

股市转移。自由现金流 ETF 集体走强。 

【后市展望】 

周三两市价值类指数继续走强，存款利率下调继续利好市场。2024 年，A 股上市公

司共实施分红 2.4 万亿元、回购股份 1476 亿元，均创历史新高，沪深 300 指数股

息率接近 3.6%。上海港美西线 40 英尺集装箱（FEU）的 6 月中旬报价已经涨到了

9100 美元，较 5 月初的 2250 美元左右的均价涨了 3 倍还多。六大行下调人民币存

款利率，定期整存整取三个月期、半年期、一年期、二年期均下调 15 个基点，分

别为 0.65%、0.85%、0.95%、1.05%；三年期和五年期均下调 25 个基点，分别至 1.25%

和 1.3%。本次 1 年期存款利率下调 15 个基点至 0.95%，有望推动居民部门储蓄资

金、保险资金加速向股市转移。预期自由现金流类 ETF、红利类 ETF 最为受益。全

球金融资产再配置将推动海外机构资金大规模涌入 A 股。预期市场主导风格转向以

上证 50 指数为代表的周期价值风格。四大指数中长期保持看多，淡化短期波动。 

【交易策略】 

股指期货方向交易：1 年期存款利率跌破 1%，有望推动居民部门储蓄资金、保险资

金加速向股市转移。市场风格有望转向以上证 50 指数为代表的周期价值风格。四

大股指中长期看多，淡化短期波动。 

股指期权交易：市场处于整理期，以修复技术指标，暂缓远月深虚值看涨期权建议。 

https://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh000300/nc.shtml
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