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氧化铝产

业链 
烧碱 

震荡偏

多 

【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2509 合约日内震荡下行，夜盘维持下行趋势，最后收于 2513

元/吨，下跌 48元/吨，跌幅 1.87%。成交量 61.47万手，较上一交易日有大幅下降；

持仓 20.08万手，增 14213 手；成交额 472.85亿元，较上一交易日有大幅下降。 

【重要资讯】 

1、周烧碱周度开工率为 85.97%，环比增加 0.68%。 

2、周烧碱国内产量为 83.51 万吨，环比增加 0.68%。 

3、周国内厂库库存为 25.6 万吨，环比上涨 2.77%。 

4、周折百生产成本 1800.96 元/吨，环比下降 0.09%；折百毛利润 1202.22元/吨，

环比上涨 1.04%。 

【市场逻辑】 

行情回顾：国内 32%液碱市场平均价为 953.91 元/吨，较上一工作日市场均价上涨

3.38元/吨，涨幅 0.36%。国内液碱市场均价有所上涨，期现走势表现不一。山东地

区市场报价有小幅上调，整体市场成交氛围表现温和。河北部分地区现货价格有小

幅跟调，整体成交氛围表现稳定。行业目前供应表现相对充足，下游接货稳定。 

总的来说，下游非铝需求多以刚需采购为主，氧化铝市场随着价格好转，需求有向

好带动，预计短期内价格持续小幅震荡上行。 

【交易策略】 

卖出看跌期权。 
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氧化铝产

业链 
氧化铝 

震荡偏

多 

【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2509 合约价格日内小幅弱势运行，夜盘窄幅震荡，最后收于

3111元/吨，下跌 37元/吨，跌幅 1.18%。成交量 216.59 万手，较上一交易日有小

幅下降；持仓 47.36 万手，增 30803 手；成交额 1363.48 亿元，较上一交易日有小

幅下降。 

【重要资讯】 

1、上周氧化铝国内工厂库存 158.547万吨，环比下降 0.02%；市场库存 7.6万吨，

环比持平。 

2、本周国内冶金级氧化铝产量 162.16 万吨，环比下降 0.96%，周开工利用率为

76.46%，下降 0.96%。 

3、成本利润方面，本周国内氧化铝行业平均参考生产现金成本 3198.36 元/吨，环

比下降 4.04%；行业毛利润-239.07元/吨，环比上涨 45.24%。 

 

【市场逻辑】 

行情回顾：现货市场均价 3059.85 元/吨，较上一交易日上涨 48.62 元/吨，涨幅

1.61%。几内亚突发事件持续扰动，矿石供应有减少预期，氧化铝价格高位运行。供

应方面，市场开工产能始终处于低位，供应端出现缺口。几内亚矿石供应存在下降

预期，同时进口矿石价格有上涨预期，企业成本增加，行业出现惜售情绪。贵州氧

化铝厂现货现汇出厂成交价格 3150 元/吨。进口方面，进口市场目前活跃度表现较

高，澳洲 FOB 价格为 367美元/吨。中国 4月氧化铝进口量 10705.49吨，同比减少

90.12%；环比减少 4.16%。出口量 262875.89吨，同比增加 101.62%，环比减少 11.41%。 

总的来说，几内亚时间仍持续发酵，氧化铝企业目前惜售情绪较浓，市场报价持续

上行，预计短期内氧化铝价格震荡上行。 

 

【交易策略】 

卖出看跌期权。 
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业链 
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【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2507合约震荡运行，夜盘开盘跳涨后持续小幅上行，最后收于

20185元/吨，上涨 125元/吨，涨幅 0.62%。成交量 18.23万手，较上一交易日有小

幅下降；持仓 51.59 万手，降 5569 手；成交额 182.85 亿元，较上一交易日有小幅

下降。 

【重要资讯】 

1、铝土矿周产量 113万吨，环比增加 0.53%。 

2、电解铝周产量 84.09吨，环比增加 0.02%。 

3、本周行业生产成本 16894.59元/吨，环比增加 0.6%。行业平均毛利润 3229.78 元

/吨，环比增加 12.27%% 

4、周内工厂库存 5.3 万吨，环比下降 3.99%；周市场库存 6.194 万吨，环比下降

5.13%；周 LME 库存 39.54 万吨，环比下降 0.46%；周上期所库存 6.28 万吨，环比

下降 1.6%。 

【市场逻辑】 

行情回顾：美联储副主席杰斐逊强调观望态度，主张在调整利率方面有耐心，叠加

美国经济有下行风险，外盘铝价受到影响。4 月刚才出口数据环比有小幅减少，国

内市场对于关税政策带来的影响仍多持有观望态度，叠加国内银行下调存款利率，

市场情绪有所缓和。 

总的来看，当前行业多空消息并存，但国内宏观政策将持续推动市场需求，国内整

体市场情绪较好，预计短期内保持震荡运行。 

【交易策略】 

卖出看跌期权。 


