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【行情复盘】

周二螺纹主力 2510 合约收于 3058，下跌 0.59%。热卷主力收于 3202，下跌 0.37%。

不锈钢主力收于 12795，下跌 0.93%。夜盘螺纹收跌，热卷持平。不锈钢微涨。

【重要资讯】

1、中国央行将一年期和五年期贷款市场报价利率（LPR）分别从 3.1%与 3.6%下调

至 3%和 3.5%。国有六大行及部分股份行启动年内首次人民币存款利率下调，对活

期、定期、通知存款利率下调幅度在 5到 25bp 之间。

2、财政部数据显示，4 月份，中央一般公共预算收入同比增长 1.6%，全国税收收

入同比增长 1.9%，均为今年以来首次实现月度正增长。

3、2025 年 5 月 19 日，澳大利亚反倾销委员会发布第 2025/040 号公告称，应澳大

利亚国内企业 InfraBuild (Newcastle) Pty Ltd 提交的申请，对进口自中国的盘

条（Rod in Coil）发起第二次反倾销日落复审调查。本案的倾销调查期为 2024 年

4 月 1日至 2025 年 3 月 31 日，损害调查期自 2020 年 4 月 1日起。涉案产品的澳大

利亚海关编码为 7213.91.00.44 和 7227.90.90.02。澳大利亚反倾销委员会预计将

不晚于 2025 年 9 月 8 日完成本案调查的基本事实报告，不晚于 2025 年 10 月 21 日

向澳大利亚工业与科学部长提交终裁报告。

4、5 月 20 日，国家发改委召开 5月份新闻发布会。今年 1-4 月份，国家发展改革

委共审批核准固定资产投资项目 27 个，总投资 5737 亿元，主要集中在能源、农林

水利、高技术等领域。其中 4 月份，审批核准固定资产投资项目 8个，总投资 3771

亿元。

5、5 月 20 日，住房城乡建设部副部长秦海翔在国新办发布会上表示，2021 年以来，

每年的政府工作报告都会对城市更新行动作出部署，提出明确要求。当前我国城市

发展从大规模增量建设，转向存量提质改造和增量结构调整并重，进入城市更新的

重要时期，人民群众的需要从“有没有”转向“好不好”。秦海翔表示，实施城市

更新行动，就是要推进城市结构优化、功能完善、品质提升，推动城市高质量发展。

同时能够有效拉动投资和消费，扩大内需，不断满足人民群众美好生活需要。对于

促进经济增长、进一步保障和改善民生都具有十分重要的意义。

6、据中国海关数据统计：2025 年 4 月，国内不锈钢进口量约 14.21 万吨，环比增

加 1.32 万吨，增幅 10.3%；同比减少 5.19 万吨，减幅 26.8%。2025 年 1-4 月，国

内不锈钢进口量累计约 59.3 万吨，同比减少 20.92 万吨，减幅 26.1%。2025 年 4

月，国内不锈钢出口量约 44.78 万吨，环比减少 2.28 万吨，减幅 4.8%；同比增加

5.52 万吨，增幅 14.1%。2025 年 1-4 月，国内不锈钢出口量累计约 167.38 万吨，

同比增加 21.94 万吨，增幅 15.1%。

【市场逻辑】

周二螺卷、不锈钢现货价格继续下跌，成交较差。目前地产用钢需求仍较差，是钢

材总体需求的拖累项。基建表现尚可，制造业投资增速有所下滑。船舶订单持续高
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增长，中厚板需求较好。钢材出口继续保持高增长，中美关税缓和后，预期出口表

现仍较好。不锈钢出口创历史新高，预期后期继续保持高出口。近期电炉明显增产，

钢材供给增加，但结构出现分化。市场逻辑再次回归产业和预期，当前预期较弱，

预计盘面继续震荡偏弱。支撑位和压力位暂维持不变：螺纹主力压力位 3164，支撑

位 3000。热卷压力位 3282，支撑位 3100。不锈钢压力位 12900，支撑位 13130。
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