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氧化铝产

业链 
烧碱 

震荡偏

弱 

【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2509 合约日内震荡上行，夜盘震荡下行，最后收于 2555 元/

吨，下 22元/吨，跌幅 0.85%。成交量 106.19万手，较上一交易日有大幅上涨；持

仓 18.66万手，增 1079手；成交额 819.86亿元，较上一交易日有大幅上涨。 

【重要资讯】 

1、周烧碱周度开工率为 85.97%，环比增加 0.68%。 

2、周烧碱国内产量为 83.51 万吨，环比增加 0.68%。 

3、周国内厂库库存为 25.6 万吨，环比上涨 2.77%。 

4、周折百生产成本 1800.96 元/吨，环比下降 0.09%；折百毛利润 1202.22元/吨，

环比上涨 1.04%。 

【市场逻辑】 

行情回顾：国内 32%液碱市场平均价为 950.53 元/吨，较上一工作日市场均价上涨

1.36元/吨，涨幅 0.14%。现货市场成交价格表现局部上涨。山东地区用碱价格有小

幅上涨，但征地区域内供应表现充足，下游非铝需求表现一般，但氧化铝企业接货

表现尚可。个别地区企业报价有所上涨。东北地区整体市场成交氛围表现温和，碱

厂出货压力不大，市场价格处于高位。西北地区市场供应表现相对稳定，终端需求

表现尚可。华东地区下游需求表现较好，市场成交情况较好。 

总的来说，下游非铝需求对于烧碱价格接受能力有限，氧化铝价格回调情况下，目

前其用碱价格相对可接受程度较高，目前行业非铝需求多持有观望心态，预计短期

内价格持续小幅震荡。 

【交易策略】 

卖出看涨期权。 
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【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2509合约价格日内窄幅震荡上行，夜盘开盘跳涨后弱势运行，

最后收于 3128元/吨，上涨 38元/吨，涨幅 1.23%。成交量 344.01万手，较上一交

易日有大幅上涨；持仓 44.28 万手，降 29666手；成交额 2129.4亿元，较上一交易

日有大幅上涨。 

【重要资讯】 

1、上周氧化铝国内工厂库存 158.547万吨，环比下降 0.02%；市场库存 7.6万吨，

环比持平。 

2、本周国内冶金级氧化铝产量 162.16 万吨，环比下降 0.96%，周开工利用率为

76.46%，下降 0.96%。 

3、成本利润方面，本周国内氧化铝行业平均参考生产现金成本 3198.36 元/吨，环

比下降 4.04%；行业毛利润-239.07元/吨，环比上涨 45.24%。 

 

【市场逻辑】 

行情回顾：现货市场均价 3011.23 元/吨，较上一交易日上涨 31.69 元/吨，涨幅

1.06%。几内亚突发事件扰动，矿石供应有减少预期，氧化铝价格持续上行。供应方

面，市场开工情况进一步降低，山西氧化某氧化铝企业建成产能 220 万吨，压减降

至 120 万吨，国内供应情况有所下降。几内亚矿石供应存在下降预期，同时进口矿

石价格有上涨预期，企业成本增加，行业出现惜售情绪。进口方面，进口市场目前

活跃度表现较高，澳洲 FOB 价格为 370美元/吨。 

总的来说，矿石方面小徐持续发酵，导致价格持续上行，预计短期内受到消息影响

价格仍保持小幅上行。 

 

【交易策略】 

卖出看跌期权。 
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【行情复盘】 

上一交易日期货主力 2507 合约持续弱势运行，最后收于 20040 元/吨，下跌 125 元

/吨，跌幅 0.62%。成交量 33.94万手，较上一交易日有小幅上涨；持仓 52.15万手，

降 14465手；成交额 342.68 亿元，较上一交易日有小幅上涨。 

【重要资讯】 

1、铝土矿周产量 113万吨，环比增加 0.53%。 

2、电解铝周产量 84.09吨，环比增加 0.02%。 

3、本周行业生产成本 16894.59元/吨，环比增加 0.6%。行业平均毛利润 3229.78 元

/吨，环比增加 12.27%% 

4、周内工厂库存 5.3 万吨，环比下降 3.99%；周市场库存 6.194 万吨，环比下降

5.13%；周 LME 库存 39.54 万吨，环比下降 0.46%；周上期所库存 6.28 万吨，环比

下降 1.6%。 

【市场逻辑】 

行情回顾：受到美国政府关于关税言论影响，市场情绪回冷，伦铝价格弱势运行。

国内方面，中国逐步进入消费淡季，叠加铝锭社会库存幅度收窄，以及市场情绪缓

和，综合带动铝价下行。 

总的来看，整体国内宏观数据仍表现尚可，但随着进入消费淡季，叠加库存去库幅

度收窄，市场情绪有所降温，预计短期内表现震荡运行。 

【交易策略】 

卖出看跌期权。 


