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弱

【行情复盘】

周一螺纹主力 2510 合约收于 3069，下跌 1.0%。热卷主力收于 3207，下跌 1.02%。

不锈钢主力收于 12900，下跌 0.42%。

【重要资讯】

1、19 日从中国国家铁路集团有限公司获悉，今年 1 至 4 月，国家铁路累计发送货

物 12.99 亿吨，同比增长 3.6%；日均装车 18 万车，同比增长 4.7%，为畅通国内国

际双循环、保障国民经济平稳运行提供了有力支撑。

2、5月 19 日，国家统计局数据显示，4 月份，规上工业发电量 7111 亿千瓦时，同

比增长 0.9%，增速比 3 月份放缓 0.9 个百分点；日均发电 237.0 亿千瓦时。1-4 月

份，规上工业发电量 29840 亿千瓦时，同比增长 0.1%，扣除天数原因，日均发电量

同比增长 0.9%。

3、原煤生产稳定增长。4 月份，规上工业原煤产量 3.9 亿吨，同比增长 3.8%，增

速比 3 月份回落 5.8 个百分点；日均产量 1298 万吨。1—4 月份，规上工业原煤产

量 15.8 亿吨，同比增长 6.6%。

4、2025 年 4 月，中国粗钢产量 8602 万吨，同比持平；生铁产量 7258 万吨，同比

增长 0.7%；钢材产量 12509 万吨，同比增长 6.6%。1-4 月，中国粗钢产量 34535

万吨，同比增长 0.4%；生铁产量 28885 万吨，同比增长 0.8%；钢材产量 48021 万

吨，同比增长 6.0%。

5、1-4 月份，房地产开发企业房屋施工面积 620315 万平方米，同比下降 9.7%。其

中，住宅施工面积 431937 万平方米，下降 10.1%。房屋新开工面积 17836 万平方米，

下降 23.8%。其中，住宅新开工面积 13164 万平方米，下降 22.3%。房屋竣工面积

15648 万平方米，下降 16.9%。其中，住宅竣工面积 11424 万平方米，下降 16.8%。

【市场逻辑】

周一螺卷现货价格下跌，成交较差。前 4 月房地产新开工同比虽有提升，但幅度很

小，同比继续负增长。施工面积增速继续下行。地产用钢需求仍较差，是钢材总体

需求的拖累项。基建表现尚可，前 4月同比增速 5.8%，持平于 3 月份。制造业投资

增速有所下滑，同比增速 8.8%。船舶订单持续高增长，中厚板需求较好。4 月钢材

出口继续保持高增长，中美关税缓和后，预期出口表现仍较好。上周螺纹产量、表

需均增加，库存下降。热卷产量和库存下降，表需增加。供给端，近期电炉明显增

产，钢材供给增加，但结构出现分化，建材供给减量，板材供给增量。其中中厚板

产量增量较大，与其他品种的价差持续扩大，铁水产量逐步向板材转移。盘面，宏

观扰动钝化，市场逻辑再次回归产业和预期，当前预期较弱，未来走势预期分化。

螺纹主力压力位 3164，支撑位 3000。热卷压力位 3282，支撑位 3100。不锈钢压力

位 12900，支撑位 13130。目前螺卷期价再次回归至前期震荡区间。
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